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1
GRUPO CONCESIONARIO DEL OESTE S.A.

Domicilio legal: Av. de Mayo 645 - ler. Piso -
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Domicilio de administracidn y operaciones: Autopista del Oeste Km. 25,92 -
Ituzaingd - Pcia. de Buenos Aires

Actividad principal: Construccion, Remodelacidn, Reparacion,
Conservacion, Administracion y Explotacidn del
Acceso Oeste.

Ejercicio Econémico N° 28
Estados Financieros Intermedios Condensados
Correspondientes al periodo de nueve meses iniciado el 1 de enero de 2020
y finalizado el 30 de septiembre de 2020
Presentados en forma comparativa
Expresados en pesos

FECHAS DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

Del Estatuto: 26.10.93 N° 11.613 del Libro 114, Tomo “A” de
Sociedades An6nimas

De las modificaciones (Gltima): 25.01.18 N° 1.754 del Libro 88, Tomo - de
Sociedades por Acciones

NUmero de Inscripcion en la Inspeccion General
de Justicia: 1.581.402

Fecha de vencimiento del Estatuto: 22 de noviembre de 2033

COMPOSICION DEL CAPITAL
ACCIONES ORDINARIAS
Cantidad Tipo Valor nominal N de votos que Suscripto Integrado
otorga c/u
$ $
81.600.000 “A” 1 2 81.600.000 | 81.600.000
78.400.000 “B” 1 1 78.400.000 | 78.400.000
160.000.000 160.000.000 | 160.000.000
Firmado a los efectos de su identificacion con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 4 de diciembre de 2020 4 de diciembre de 2020
Por Comision Fiscalizadora DELOITTE & Co. S.A.
(Socio)
Alberto G. Maquieira C.P.C.E.CAB.A. T°1-F3 Sr. Esteban E. Perez
Contador Publico (UBA) Gabriel F. Szwarcberg Director General
C.P.C.E.C.A.B.A. T°52 F°92 Contador Publico (UBA)

C.P.C.E.C.AB.A. t° 206 f° 194
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GRUPO CONCESIONARIO DEL OESTE S.A.

Estado del resultado integral intermedio condensado
Correspondiente al periodo de nueve y tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 y 2019

Periodo al
Notas 30.09.20 30.09.19 (1) 30.09.20 30.09.19 (1)
9 (meses) 9 (meses) 3 (meses) 3 (meses)
$
Ingresos por operaciony mantenimiento 7.1 1.980.499.350  2.949.400.558 696.684.698  1.012.553.311
Ingresos por intereses — Derecho de cobro 7.2 1.532.323.748  1.917.272.078 528.993.146 689.692.423
Otros ingresos comerciales 7.1 84.678.889 112.513.775 24.704.760 40.313.673
Costos de explotacion 9 (2.059.031.063) (2.680.739.356)  (670.998.210)  (943.834.208)
Subtotal 1.538.470.924  2.298.447.055 579.384.394 798.725.199
Diferencias de cambio — Derecho de cobro 8.1 3.397.219  1.446.808.633 23.535.525 2.594.314.011
Desvalorizacion del Derecho de cobro 8.1 (4.063.903.429) (5.976.881.489) - (4.638.255.329)
Otros ingresos/egresos netos 7.3 29.866.555 27.278.781 15.680.619 3.563.003

Resultado antes de resultados
financieros e impuesto a las ganancias

Ingresos financieros 8.2 934.045.056  1.837.655.425  210.290.653  531.564.924
Gastos financieros 8.2  (1.195.335549) (1.725.633.077) (198.711.325)  (564.105.476)

(2.492.168.731) (2.204.347.020) 618.600.538 (1.241.653.116)

Resultado del periodo antes del
impuesto a las ganancias

Beneficio (Cargo) por Impuesto a las

(2.753.459.224) (2.092.324.672) 630.179.866 (1.274.193.668)

: 10 738561.246  632.080.153  (36.167.371)  413.590.478
ganancias
(Pérdida) Ganancia neta y resultado (2.014.897.978) (1.460.244.519) 594.012.495  (860.603.190)
integral del periodo
(Pérdida) Ganancia por accion

- bésica y diluida 11 (12,5931) (9,1265) 3,7126 (5,3788)

(1) Ver Nota 3.7. sobre informacion comparativa.

Las notas 1 a 32 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacion con Véase nuestro informe de fecha
nuestro informe de fecha 4 de diciembre de 2020 4 de diciembre de 2020
Por Comision Fiscalizadora DELOITTE & Co. S.A.
(Socio)
Alberto G. Maquieira C.P.C.E.CAB.A. T°1-F3 Sr. Esteban E. Perez
Contador Publico (UBA) Gabriel F. Szwarcberg Director General
C.P.C.E.C.AB.A. T°52 F°92 Contador Pablico (UBA)

C.P.C.E.C.AB.A. t° 206 f° 194
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GRUPO CONCESIONARIO DEL OESTE S.A.

Estado de situaciéon financiera intermedio condensado

Al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019

30.09.2020 31.12.2019

Notas $
Activo
Activo no corriente
Propiedad, planta y equipos 12 207.659.538 249.666.291
Acuerdo de Concesion — Derecho de cobro 14 5.572.977.821  7.612.202.324
Inmuebles de inversion 13 97.223.902 99.484.646
Otros créditos 18 709.092 1.019.245
Activos financieros 15.1 40.346.402 39.592.149
Total del activo no corriente 5.918.916.755  8.001.964.655
Activo corriente
Acuerdo de Concesion — Derecho de cobro 14 678.539.169  1.443.657.195
Otros activos 16 901.656.739  1.704.462.638
Inventarios 17 17.335.867 18.026.054
Créditos por ventas 18 314.103.168 558.198.461
Otros créditos 18 98.489.531 193.391.344
Activos financieros 15.1 319.783.070 929.941.119
Efectivo y equivalentes de efectivo 19 494.800.940 259.095.641
Total del activo corriente 2.824.708.484  5.106.772.452
Total Activo 8.743.625.239 13.108.737.107
Patrimonio y pasivo
Patrimonio
Capital social 20 160.000.000 160.000.000
Ajuste de Capital Social 20 3.203.392.653  3.203.392.653
Reserva legal 20 672.678.528 672.678.528
Reserva facultativa 20 2.668.192.766  3.945.529.460
Otras Reservas 20 12.471.271 15.794.700
Resultados acumulados 21 (2.014.897.978)  (929.631.687)
Total Patrimonio 4.701.837.240  7.067.763.654
Pasivo
Pasivo no corriente
Pasivo por impuesto diferido 10 1.889.263.754  2.593.034.366
Provisiones y otros cargos 23 305.730.687 278.087.965
Total del pasivo no corriente 2.194.994.441  2.871.122.331
Pasivo corriente
Cuentas a pagar comerciales y otras 27 218.577.438 560.687.035
Pasivos por impuestos corrientes 24 55.560.168 437.550.203
Remuneraciones y cargas sociales 26 288.563.453 326.847.205
Préstamos 22 298.551.191 -
Anticipos de clientes 25 1.452.375 44.429.765
Provisiones y otros cargos 23 80.131.916 23.358.947
Otros pasivos 28 903.957.017  1.776.977.967
Total del pasivo corriente 1.846.793.558  3.169.851.122
Total Pasivo 4.041.787.999  6.040.973.453

Total Patrimonio y pasivo

8.743.625.239

13.108.737.107

Las notas 1 a 32 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

Véase nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2020

Firmado a los efectos de su identificacion con
nuestro informe de fecha 4 de diciembre de 2020

Por Comision Fiscalizadora DELOITTE & Co. S.A.

(Socio)

C.P.C.E.CAB.A. T°1-F°3
Gabriel F. Szwarcberg
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. t°206 f° 194

Sr. Esteban E. Perez
Director General

Alberto G. Maquieira
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°52 F°92



GRUPO CONCESIONARIO DEL OESTE S.A.

Estado de cambios en el patrimonio intermedio condensado
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2020

Reservas
Capital  Ajuste de capital . Reserva para Resultados . .
sogial ’ social P Reserva Reserv_a Reserva especial RG pagos basal()jos en Total acumulados Patrimonio
Legal Facultativa CNV 609/12 -
acciones
Notas 20 20 20 20 20 20 21
$
Saldos al 01.01.2020 160.000.000 3.203.392.653 672.678.528 3.945.529.460 12.471.271 3.323.429  4.634.002.688 (929.631.687) 7.067.763.654
Segun decision de Directorio de fecha 27
de febrero de 2020
- Desafectacion de la Reserva
Facultativa - - - (351.028.436) - - (351.028.436) 351.028.436 -
- Dividendos en efectivo - - - - - - - (351.028.436) (351.028.436)
Distribucion de resultados no asignados,
segun decision de Asamblea de
accionistas de fecha 16 de abril de 2020
- Desafectacion de la Reserva para
pagos basados en acciones - - - - - (3.323.429) (3.323.429) 3.323.429 -
- Desafectacion de la Reserva
Facultativa - - - (926.308.258) - - (926.308.258) 926.308.258 -
g::ﬁ)'gg neta y resultado integral del ) ) ) - ) ) ) (2.014.897.978) (2.014.897.978)
Saldos al 30.09.2020 160.000.000 3.203.392.653 672.678.528 2.668.192.766 12.471.271 - 3.353.342.565 (2.014.897.978) 4.701.837.240

Las notas 1 a 32 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 4 de diciembre de 2020

Véase nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2020

Por Comisién Fiscalizadora

Alberto G. Maquieira
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°52 F°92

DELOITTE & Co. S.A.

(Socio)

C.P.C.ECAB.A. T°1-F°3
Gabriel F. Szwarcberg
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. t°206 f° 194

Sr. Esteban E. Perez
Director General



GRUPO CONCESIONARIO DEL OESTE S.A.

Estado de cambios en el patrimonio intermedio condensado
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2019

Reservas
Capital  Ajuste de capital . Reserva para Resultados . .
social social REZZQI/a FaFf:euslet:tli?/a Resecl;'\’/\lavezgeg(;llazl RG pagos b_asados en Total acumulados Patrimonio
acciones
Notas 20 20 20 20 20 20 21
$
Saldos al 01.01.2019 160.000.000 3.203.392.653 108.600.330 - 12.471.271 3.323.429 124.395.030 7.366.965.757 10.854.753.440
Distribucion de resultados no asignados,
segun decision de Asamblea de
accionistas de fecha 24 de abril de 2019
Pago de dividendos en efectivo - - - - - - - (1.219.917.238) (1.219.917.238)
Constitucion de Reserva Legal - - 564.078.198 - - - 564.078.198 (564.078.198) -
Constitucion de Reserva Facultativa - - - 5.582.970.321 - - 5.582.970.321 (5.582.970.321) -
Segun decision de Directorio de fecha 9
de Agosto de 2019:
Desafectacion de la Reserva Facultativa - - - (997.129.247) - - (997.129.247) 997.129.247 -
Dividendos en efectivo - Agosto - - - - - - - (997.129.247) (997.129.247)
Segun decision de Directorio de fecha 5
de septiembre de 2019
Desafectacion de la Reserva Facultativa - - - (178.541.702) - - (178.541.702) 178.541.702 -
Dividendos en efectivo - Septiembre - - - - - - - (178.541.702) (178.541.702)
g::ﬂ)'gg neta y resultado integral del ) ) ) - ) ) ) (1.460.244519) (1.460.244.519)
Saldos al 30.09.2019 160.000.000 3.203.392.653 672.678.528 4.407.299.372 12.471.271 3.323.429  5.095.772.600 (1.460.244.519) 6.998.920.734

Las notas 1 a 32 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a los efectos de su identificacién con
nuestro informe de fecha 4 de diciembre de 2020

Véase nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2020

Por Comisién Fiscalizadora

Alberto G. Maquieira
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. T°52 F°92

DELOITTE & Co. S.A.

(Socio)

C.P.C.ECAB.A. T°1-F°3
Gabriel F. Szwarcberg
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.AB.A. t°206 f° 194

Sr. Esteban E. Perez
Director General
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Grupo Concesionario del Oeste S.A.

Estado de flujos de efectivo intermedio condensado

Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2020 y 2019

30.09.2020 30.09.2019

Notas
Flujo de efectivo de actividades de operacion
Resultado integral del periodo (2.014.897.978) (1.460.244.519)
Ajustes en:
Intereses, comisiones y actualizaciones sobre deudas financieras 22 50.862.476 -
Depreciacion propiedad, planta y equipos, inmuebles de inversion 12-13 58.822.144 37.878.045
Intereses financieros — Derecho de Cobro 7.2 (1.532.323.748) (1.917.272.078)
Diferencias de cambio - Derecho de cobro 8.1 (3.397.219) (1.446.808.633)
Cambio en las estimaciones del Derecho de Cobro 8.1 3.825.462.072 -
Cargo de la provision por deterioro segin pérdida esperada 8.1 238.441.357 5.976.881.489
Resultado venta propiedad, planta y equipo (6.826.308) 157.370
Resultado baja propiedad, planta y equipo 12 2.837.438 (157.370)
Provisién para juicios y contingencias 23 27.058.622 14.162.953
Provisién por pérdidas por desvalorizacién de los créditos por ventas 18 12.814.342 1.915.777
RECPAM del periodo 8.2 4.126.795 315.861.443
Impuesto a las ganancias 10 (738.561.246) (632.080.153)
Subtotal (75.581.253) 890.294.324
Variaciones en activos y pasivos:
Disminucién de inventarios 17 690.187 34.806.385
Disminucion (Aumento) de créditos por ventas 18 231.280.951 (23.702.850)
Disminucién (Aumento) de otros créditos 18 26.775.385 (168.101.309)
(Aumento) Disminucién de otros activos y pasivos 16y 28 (70.215.051) 22.329.072
Disminucién Acuerdo de concesion — Derecho de Cobro 354.326.393 2.391.710.133
(Disminucién) Aumento de anticipos de clientes 25 (42.977.390) 59.770.565
(Disminucién) Aumento de cuentas a pagar comerciales y otras 27 (342.109.597) 92.137.788
Disminucién de pasivos por impuestos (347.199.401) (782.947.584)
Aumento de provisiones y otros cargos 23 79.929.712 113.960.392
(Disminucién) de remuneraciones y cargas sociales 26 (38.283.752) (20.033.179)
Flujo neto de efectivo (utilizado en) o generado por las actividades de operacién (223.363.816) 2.610.223.737
Flujo de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de propiedad, planta y equipos 12 (49.694.473) (79.236.403)
Adquisicién de inmuebles de inversion 13 - (202.273)
Cobros por la venta de propiedad, planta y equipo 6.826.308 -
(Aumento) Disminucién de activos financieros (749.348) 782.311
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion (43.617.513) (78.656.365)
Flujo de efectivo de actividades de financiacion
Distribucion de dividendos en efectivo 21 (351.028.436) (2.395.588.187)
Fondos recibidos por préstamo 22 293.621.220 -
Pago de intereses 22 (45.932.505) -
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de financiacion (103.339.721) (2.395.588.187)
Fondos generados por el efectivo y sus equivalentes
RECPAM del periodo 8.2 (4.126.795) (315.861.443)
Disminucién de efectivo y equivalentes de efectivo (374.447.845) (179.882.258)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio (*) 19 1.189.009.599 1.258.436.562
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo (*) 19 814.561.754 1.078.554.304

(*) Incluye colocaciones en fondos comunes de inversion.

Las notas 1 a 32 que se acompafian forman parte integrante de estos estados financieros.

Ver nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2020

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha

DELOITTE & Co. S.A.

C.P.CECABA. T1F°3
Gabriel F. Szwarchberg
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°206 F° 194

4 de diciembre de 2020

Alberto G. Maquieira
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 52 - Folio 92

Sr Esteban E. Perez
Director General
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Grupo Concesionario del Oeste S.A.

Notas a los estados financieros intermedios condensados
NOTA 1. INFORMACION GENERAL

1.1. CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y OBJETO SOCIAL

La Sociedad denominada Grupo Concesionario del Oeste S.A. (en adelante también mencionada como
“la Sociedad”, “GCO” o “el Concesionario™) fue constituida bajo las leyes argentinas en octubre de
1993 y su objeto social es la construccidn, mejora, reparacién, conservacion, ampliacion, remodelacion,
mantenimiento, administracion y explotacion del Acceso Oeste a la Ciudad de Buenos Aires (en
adelante, “el Acceso Oeste” 0 “la Autopista del Oeste™).

En mayo de 1994 la Sociedad procedi6 a suscribir el Contrato de Concesién del Acceso Oeste (“la
Concesion”) asumiendo todas las obligaciones, responsabilidades y derechos establecidos en dicho
contrato en su caracter de concesionaria del Acceso Oeste. En julio de 1994, el Poder Ejecutivo Nacional
(“PEN™), a través del Decreto 1167, aprobo el Contrato de Concesidn y la adjudicacién de la Concesion
a la Sociedad.

La Autopista se encuentra dividida en cuatro tramos, los tres primeros forman parte de la Ruta Nacional
N° 7 y el dltimo de la Ruta Nacional N° 5. EI primer tramo, de 8,65 km. de largo y cuatro carriles por
sentido, se extiende desde la Avenida General Paz hasta la Avenida Vergara, en el partido de Moron. El
segundo tramo, de 15,08 km. de largo, posee cuatro carriles por sentido entre la Avenida Vergara y la
calle Martin Fierro, en el partido de ltuzaing6 y desde alli hasta la Ruta Provincial N° 23 en Moreno,
posee tres carriles de circulacién por sentido. El tercer tramo de 26,44 km. de largo y dos carriles por
sentido se extiende desde Moreno hasta el empalme con la Ruta Nacional N°5 en las afueras de la ciudad
de Lujan. Finalmente, parte del cuarto tramo fue inaugurado en 2008 con una nueva calzada de dos
carriles por sentido, de 2,3 km. de longitud, que va desde el empalme con la Ruta Nacional N° 7 hasta
el empalme con la ex Ruta Nacional N° 7. Cabe mencionar que durante el ejercicio anterior se ejecutaron
las obras del 4° Carril entre J.M. Paz y Camino del Buen Ayre, del 3° Carril entre Wilde y Gorriti y de
la Rama de Enlace R.N. n°5 y R.N. N° 7.

Los usuarios disponen de cuatro areas de servicios ubicadas en puntos claves, centros de emergencias,
un Centro Integral de Atencidn al Cliente y 33 estaciones de peaje que se distribuyen en 132 vias (63
manuales, 31 mixtas y 38 vias de Telepase).

El Contrato de Concesidn, cuyo plazo vencia el 31 de diciembre de 2018 y fue prorrogado por el Acuerdo
Integral (Ver Nota 2.1) hasta el 31 de diciembre de 2030, comprende la realizacion de las obras de
construccion, remodelacién, mejoras, reparacion y ampliacion de la concesion, asi como su explotacion
y administracion.

Los presentes estados financieros intermedios condensados por el periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2020 fueron aprobados por el Directorio de la Sociedad el 4 de diciembre de 2020.

En cumplimiento con lo establecido en el art. 2 de la RG CNV N° 629/2014, se informa que los libros
contables y societarios se encuentran en la Sede Legal sita en la calle Av. de Mayo 645 Piso 1°, Ciudad
Autonoma de Buenos Aires. Por otra parte, el deposito y custodia de cierta documentacion contable se
encuentra en la Sede Social.

Ver nuestro informe de fecha Firmado a los efectos de su identificacion
4 de diciembre de 2020 con nuestro informe de fecha
DELOITTE & Co. S.A. 4 de diciembre de 2020

CP.CECABA T1F3

Gabriel F. Szwarchberg Alberto G. Maquieira
Contador Publico (UBA) Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°206 F° 194 C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Sr Esteban E. Perez

Tomo 52 - Folio 92 Director General
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Grupo Concesionario del Oeste S.A.

Notas a los estados financieros intermedios condensados
NOTA 1. INFORMACION GENERAL (Cont.)

1.1. CONSTITUCION DE LA SOCIEDAD Y OBJETO SOCIAL (Cont.)

Asimismo, se informa que como consecuencia del distanciamiento social, preventivo y obligatorio
dispuesto por el Gobierno Nacional, a la fecha de emision de los presentes estados financieros
intermedios condensados, la Sociedad no ha podido transcribir al libro Inventarios y Balances los
estados financieros y demas documentacién pertinente correspondiente al periodo finalizado el 30 de
septiembre de 2020.

1.2. CONTEXTO ECONOMICO ACTUAL E IMPACTO DEL COVID-19 EN LAS
OPERACIONES DE LA SOCIEDAD

La Sociedad opera en un contexto econémico cuyas variables principales han tenido recientemente una
fuerte volatilidad como consecuencia de acontecimientos politicos y econémicos en el &mbito nacional.
El 10 de diciembre de 2019 asumieron las nuevas autoridades a cargo del gobierno nacional, el cual
implementd una serie de medidas econdmicas, financieras y fiscales tendientes al control de la inflacidn
y del gasto publico.

Adicionalmente, el surgimiento y la diseminacién de un virus denominado "Coronavirus" (0 COVID-
19) hacia fines del afio 2019 y durante el transcurso del afio 2020, ha generado diversas consecuencias
en los negocios Yy actividades econdmicas con incidencia a nivel global. Dada la magnitud y velocidad
de la propagacidn del virus, en marzo de 2020, varios gobiernos del mundo, implementaron medidas
drasticas para contener la propagacion, incluido, entre otros, el cierre de fronteras y finalmente el
aislamiento social, preventivo y obligatorio de la poblacién junto con el cese de actividades comerciales
no esenciales. Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declaré al Covid-
19 pandemia a nivel global.

En la Argentina, el Gobierno Nacional mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 260/2020 de
fecha 12 de marzo de 2020, y normas complementarias, establecid, entre otras, la emergencia publica
sanitaria por el plazo de un afo, el cierre de las fronteras, el aislamiento obligatorio para ciertas personas
y la suspensién de clases, entre otras medidas tendientes a disminuir la circulacién de la poblacion.
Mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 297 (el “Decreto”) y sus prorrogas, se dispuso la
medida de aislamiento social, preventivo y obligatorio a partir del 20 de marzo de 2020, permitiendo la
circulacion solo de aquellas personas vinculadas a la prestacion / produccidn de servicios y productos
esenciales; el Decreto previd la posibilidad de que la medida de aislamiento pudiera ser prorrogada por
el tiempo en que las autoridades publicas lo consideren necesario en atenciéon a la situacion
epidemioldgica y su evolucidn.

Actualmente, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 956/2020 se encuentra prorrogado hasta
el dia 20 de diciembre de 2020 la vigencia del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 297/2020 y de toda
la normativa complementaria dictada, habiendo dispuesto para la zona denominada Area Metropolitana
de Buenos Aires el “distanciamiento social, preventivo y obligatorio”.

Ver nuestro informe de fecha Firmado a los efectos de su identificacion
4 de diciembre de 2020 con nuestro informe de fecha
DELOITTE & Co. S.A. 4 de diciembre de 2020

CP.CECABA T1F3

Gabriel F. Szwarchberg Alberto G. Maquieira
Contador Publico (UBA) Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°206 F° 194 C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Sr Esteban E. Perez

Tomo 52 - Folio 92 Director General



9
Grupo Concesionario del Oeste S.A.

Notas a los estados financieros intermedios condensados

NOTA 1. INFORMACION GENERAL (Cont.)

1.2. CONTEXTO ECONOMICO ACTUAL E IMPACTO DEL COVID-19 EN LAS
OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

En el marco del Decreto, con fecha 20 de marzo de 2020 la Direccién Nacional de Vialidad (DNV) dict6
la Resolucion N° 98/2020, mediante la cual dispuso la suspension del cobro de las tarifas de peaje en
principio hasta el 31 de marzo de 2020, alcanzando tanto las vias manuales como aquellos usuarios que
utilizan el servicio de TelePASE. La vigencia de dicha medida de suspensidn fue sucesivamente
prorrogada hasta el 18 de mayo de 2020 inclusive. Finalmente, con fecha 18 de mayo de 2020 la DNV
dictd la Resolucién N° 276/2020 que autorizo el reinicio del cobro del peaje a partir del 19 de mayo de
2020. Luego de la notificacion de la Resolucién N° 276/2020, y habiéndose adoptado un Protocolo
sanitario preventivo para los trabajadores de la compafiia y usuarios de la autopista, el cobro de las
tarifas de peaje pudo restablecerse plenamente el 19 de mayo de 2020.

Con posterioridad a la declaracién de la pandemia, y como consecuencia de la medida de suspension del
cobro de las tarifas de peaje y la disminucién de la demanda de transito generada principalmente por la
medida de aislamiento o distanciamiento social, preventivo y obligatorio sucesivamente prorrogada, los
ingresos de la Sociedad se redujeron significativamente. El transito pagante en vehiculos equivalentes
del mes de octubre de 2020 fue, aproximadamente, un 24% menor al registrado en el mismo periodo del
gjercicio anterior (siendo la disminucion acumulada desde enero a septiembre del afio en curso en
relacion con los niveles registrados en el mismo periodo del ejercicio anterior un 41%).

En este sentido, a la fecha de los presentes estados financieros intermedios condensados se han
implementado una serie de acciones, que, entre otras, incluyen: (i) medidas para proteger a los
empleados mediante la mejora de los protocolos de seguridad e higiene, incluido el trabajo remoto y
s6lo el personal esencial en las instalaciones, contando con medidas sanitarias de seguridad,
equipamiento sanitario especifico e implementacion de protocolos de limpieza y desinfeccion
adicionales, (ii) la implementacion de control de costos y medidas de preservacidn del efectivo,
reduciendo los gastos tanto como sea posible, mientras se mantienen los estandares de calidad y
seguridad necesarios y (iii) negociacion con los proveedores para obtener una reduccion de los costos,
para tratar de mitigar el impacto de las consecuencias derivadas del virus COVID-19.

La Sociedad esta llevando a cabo, entre otras, las citadas acciones con la intencion de hacer frente a la
situacién y minimizar su impacto, considerando que, conforme a las estimaciones mas actuales, se trata
de una situacion coyuntural que no afectara la continuidad de la Sociedad como una empresa en
funcionamiento. La Direccién ha llegado a esa conclusién teniendo en consideracion la situacion
financiera de la Sociedad y estimandose que durante el ejercicio la demanda de transito se recuperara
progresivamente hasta alcanzar niveles similares a los previos a la declaracion de la pandemia.

Adicionalmente, dada la incertidumbre inherentes a la escala y duracion de estos eventos, en particular
la suspension del cobro total de la tarifa de peaje entre el 20 de marzo y el 18 de mayo de 2020, inclusive,
el Directorio de la Sociedad en funcidn del posible agravamiento de la situacion futura de los fondos
disponibles para afrontar las obligaciones de la Sociedad aprob6 la contratacidn de un préstamo
comercial por hasta la suma de $ 300.000.000 con el Banco Santander Rio Argentina S.A. (Ver Nota
22). Por otra parte, en este mismo sentido la Sociedad también solicit6 la obtencion de los beneficios
del Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Producciéon (“ATP”) reglamentado por el Decreto N°
322/20 y sus modificatorias.
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Grupo Concesionario del Oeste S.A.

Notas a los estados financieros intermedios condensados

NOTA 1. INFORMACION GENERAL (Cont.)

1.2. CONTEXTO ECONOMICO ACTUAL E IMPACTO DEL COVID-19 EN LAS
OPERACIONES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Asimismo, la Direccion de la Sociedad contindla monitoreando permanentemente la evolucién de las
situaciones mencionadas precedentemente para tomar las medidas necesarias para preservar la vida
humana y determinar las posibles acciones a adoptar e identificar los eventuales impactos sobre su
situacién patrimonial y financiera.

El alcance final de la pandemia de Coronavirus y su impacto en la economia del pais es aln desconocido
e imposible de predecir con seguridad a estas alturas. La pandemia del COVID-19, ha producido una
crisis econémica y financiera a nivel global que tiene ciertos impactos en la actividad presente y futura
de la Sociedad. La agenda econdémica del Gobierno nacional esta actualmente dominada por la crisis
sanitaria, la mitigacion del impacto econémico de la pandemia, en especial en aquello sectores mas
vulnerables, y la contencion del efecto inflacionario.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados, debido a las
incertidumbres inherentes a la escala y duracion de estos eventos, no es razonablemente posible
cuantificar el impacto de la pandemia en los resultados integrales, los flujos de efectivo y la posicion
financiera de la Sociedad, por lo que las estimaciones utilizadas pueden variar en el futuro. En
consecuencia, los presentes estados financieros intermedios condensados deben ser leidos e
interpretados en conocimiento de esta circunstancia.

NOTA 2. ASPECTOS VINCULADOS AL CONTRATO DE CONCESION
2.1. Acuerdo Integral

La informacion aqui suministrada debe ser leida en conjunto con la Nota 2 a los estados financieros de
la Sociedad correspondientes al ejercicio economico finalizado al 31 de diciembre de 2019.

Tal como se sefiala en dicha Nota, el acuerdo de la Instancia de Revisién Contractual, luego de 17 afios,
fue finalmente plasmado en el Acuerdo Integral de Renegociacion Contractual del Contrato de
Concesion del Acceso Oeste de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires (en adelante, “el Acuerdo
Integral” o “AIR” o “Acuerdo”) en el ejercicio 2018.

El proyecto del Acuerdo Integral, luego de ser sometido a una Audiencia Publica que tuviera lugar el 8
de febrero del 2018, a aprobaciones previas de la Procuracidn del Tesoro de la Nacion y de la Sindicatura
General de la Nacion y de otros organismos y dependencias de contralor, fue suscripto por la Sociedad
y el Sr. Ministro de Transporte de la Nacion con fecha 26 de junio de 2018.

A través del Decreto PEN N° 608/18 de fecha 2 de julio de 2018, suscripto por el Presidente en
representacion del Poder Ejecutivo Nacional, se aprob6 el Acuerdo Integral que entrd en vigencia con
fecha 24 de julio de 2018 luego de haberse cumplimentado los requisitos previstos en su Clausula
décimo octava.
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Notas a los estados financieros intermedios condensados
NOTA 2. ASPECTOS VINCULADOS AL CONTRATO DE CONCESION (Cont.)

2.1. Acuerdo Integral (Cont.)

El citado Acuerdo Integral implicé el arribo a un entendimiento de naturaleza transaccional entre las
partes involucradas en la instancia de revision contractual, como consecuencia de valorizar el resultado
econémico de todo lo sucedido a lo largo de la Concesion para el arribo a una solucion que las partes
negociadoras consideraron satisfactoria. Dicho acuerdo, tiene por objeto que la Sociedad pueda
recuperar su inversion y también que se ejecuten obras fundamentales para mejorar la transitabilidad del
Acceso Oeste. Las principales caracteristicas del Acuerdo Integral se describen en la Nota 33.1 a los
estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio econémico finalizado al 31 de diciembre
de 20109.

Es importante mencionar que con fecha 31 de marzo de 2020, de acuerdo con lo previsto en el AIR en
relacion con la redeterminacion tarifaria anual (ver punto 2.2. siguiente) que refleja la incidencia en el
Plan Econémico Financiero (“PEF”), la Sociedad present6 a la DNV el PEF correspondiente al afio
2019. Dicho calculo reflejé la existencia de conceptos adeudados por un monto de US$5.299.891
correspondientes al periodo mencionado de acuerdo con lo definido en el Acuerdo Integral
(amortizacién de la inversién no amortizada e intereses adeudados), los cuales, segun lo establecido en
el AIR debian ser cubiertos con los fondos de la cuenta remanente, incluyendo la reserva suficiente, que
a la fecha disponia del saldo de los flujos generados en el periodo comprendido entre el 24 de julio de
2018 y el 31 de diciembre de 2018, conforme surge de la presentacion del PEF correspondiente al afio
2018 (Ver Nota 16 a los presentes estados financieros intermedios condensados).

Dichos conceptos adeudados se originaron principalmente con motivo del no reconocimiento de los
ajustes tarifarios mencionados en el punto siguiente.

Asimismo, en el PEF correspondiente al afio 2019 se registraron ahorros en los costos y eficiencias en
los ingresos segun lo previsto en los incisos (a) y (b) de la Clausula 5.4 del AIR por un monto de US$
694.895, equivalentes a la fecha de presentacion a $ 36.178.257. Al respecto, la Clausula 7.2 del AIR
prevé que los fondos que en virtud de dicha Clausula 5.4 corresponden al Concedente deben ser
depositados en la cuenta remanente, con destino prioritario a la reserva suficiente. Los mismos fueron
depositados con fecha 1 de abril de 2020 y colocados a plazo fijo. Ver Nota 28 a los presentes estados
financieros intermedios condensados.

De acuerdo con lo definido en el Acuerdo Integral, dentro de los noventa dias del cierre de cada afio, el
Concesionario indicara a la autoridad de aplicacion la existencia de conceptos adeudados y solicitara la
conformidad de la autoridad de aplicacion para aplicar los fondos depositados en la cuenta remanente
(incluyendo la reserva suficiente), de existir, a esos destinos, segln el orden establecido. La autoridad
de aplicacidn debera expedirse al respecto dentro de los treinta dias siguientes. En caso de silencio, se
interpretara que la autoridad de aplicacion ha prestado su conformidad con la aplicacion de los fondos
segun lo indicado por el Concesionario.
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Notas a los estados financieros intermedios condensados
NOTA 2. ASPECTOS VINCULADOS AL CONTRATO DE CONCESION (Cont.)

2.1. Acuerdo Integral (Cont.)

Con motivo de haber informado la Sociedad con fecha 31 de marzo de 2020 la existencia de conceptos
adeudados v solicitado la conformidad para aplicar los fondos depositados en la cuenta remanente con
destino a la reserva suficiente para cubrir tales conceptos adeudados, al cumplirse los plazos estipulados,
la Sociedad con fecha 4 de mayo de 2020 procedi6 a la aplicacion de los fondos afectados a la reserva
suficiente al pago de los conceptos adeudados por un monto de US$5.299.891.

Con fecha 3 de junio de 2020 la Sociedad fue notificada de la Nota NO-2020-35992629-APN-
PYC#DNYV, en la cual el Organo de Control realiz6 una serie de consideraciones, que a criterio de la
Sociedad se apartan de lo establecido en el AIR, sobre el analisis del PEF presentado y la aplicacion de
fondos afectados a la reserva suficiente al pago de los conceptos adeudados correspondientes al afio
2019. En ese marco, se le ordend a la Sociedad que revirtiera la aplicacion de dichos fondos en el plazo
de diez (10) dias. Con fecha 17 de junio de 2020, la Sociedad rechazé e impugnd la Nota citada, bajo el
entendimiento de que las cuestiones planteadas por el Organo de Control son contrarias a lo establecido
en el Acuerdo Integral y sostuvo que, en los términos del AIR, la aplicacion dispuesta respecto de los
fondos de la reserva suficiente era correcta y que la Sociedad tenia derecho a usar y disponer de esos
fondos bajo su responsabilidad.

Paralelamente, se iniciaron gestiones ante el Organo de Control para firmar un Acta Acuerdo en la que
ambas partes, manteniendo sus posiciones juridicas, acordaran que los citados fondos se utilizarian para
atender los gastos de operacion de la Concesion, mientras se resolvieran los planteos juridicos
formulados. A tales efectos, la Sociedad proyect6 un borrador de Acta Acuerdo y lo puso a consideracion
de autoridades del Organo de Control y de la DNV, sin que hasta la fecha se haya recibido respuesta al
respecto.

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, no se le han notificado a la Sociedad nuevas
intimaciones o comunicaciones respecto de los fondos de la reserva suficiente y las autoridades no se
han expedido sobre los planteos juridicos expuestos en la impugnacion presentada el 17 de junio de
2020 ni tampoco sobre la posibilidad de firmar un Acta Acuerdo.

2.2. Reconocimiento de las adecuaciones tarifarias

La informacion aqui suministrada debe ser leida en conjunto con la Nota 2.2. a los estados financieros
de la Sociedad correspondientes al ejercicio economico finalizado al 31 de diciembre de 2019.

El Acuerdo Integral prevé en su articulo cuarto que el Concesionario tendrd derecho a una
redeterminacidn tarifaria anual que refleje la incidencia en el Plan Econdmico Financiero. Sin perjuicio
de ello, el Concesionario tendra derecho ademas a que la tarifa se actualice mediante la aplicacion del
Coeficiente de Estabilizacion de Referencia (“CER™) al final del primer semestre de cada afio o cuando
la variacion del CER desde la Gltima actualizacién o redeterminacidn tarifaria, supere el 10%.

Tal como se menciona en la citada Nota a los estados financieros correspondientes al ejercicio
econémico finalizado el 31 de diciembre de 2019, desde la entrada en vigencia del AIR y durante el
gjercicio anterior se efectuaron presentaciones ante la DNV solicitando las actualizaciones tarifarias
correspondientes de acuerdo con la metodologia prevista
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NOTA 2. ASPECTOS VINCULADOS AL CONTRATO DE CONCESION (Cont.)

2.2. Reconocimiento de las adecuaciones tarifarias (Cont.)

en el AIR. Ante los incumplimientos del régimen tarifario del AIR verificados durante el primer
semestre de 2019, la Sociedad solicit6 a la DNV que se procediera al pago de la compensacion del déficit
de ingresos resultante de la no aplicacion plena del régimen tarifario, prevista en la Clausula 4.9 del
AIR, la que no fue pagada.

Atento a que la DNV dispuso que mientras continuasen en vigor las medidas econémicas anunciadas
por el Gobierno anterior el 17 de abril de 2019 con invocacion del objetivo de profundizar la lucha
contra la inflacion y ayudar a reactivar la economia, los cuadros tarifarios actualizados no podian ser
aplicados por la Sociedad hasta que ésta fuera convocada a efectos de que los mismos sean analizados,
la Sociedad efectud diversas presentaciones reafirmando y ratificando la necesidad de que se respete lo
convenido en el Acuerdo Integral y manifestando su rechazo y falta de consentimiento con lo dispuesto
por la DNV, habiéndose presentado las impugnaciones correspondientes por resultar ello contrario al
régimen tarifario del AIR y vulnerar los derechos de la Sociedad. Asimismo, se solicitd que se dejen sin
efecto las medidas dispuestas y que en lo sucesivo no se impida la entrada en vigencia y aplicacién de
las actualizaciones tarifarias aplicables.

En este contexto, como consecuencia de los incumplimientos al régimen tarifario verificados en el
segundo semestre de 2019 por aplicacion de las medidas publicas antes descriptas, se configurd
nuevamente el derecho de la Sociedad al pago de la compensacién por el déficit de ingresos resultante
del incumplimiento del régimen tarifario prevista en la Clausula 4.9 del AIR correspondiente al segundo
semestre del ejercicio 2019.

En definitiva, durante 2019 los cuadros tarifarios que ha aplicado la Sociedad han sido
significativamente inferiores a los que habria debido aplicar en virtud de lo previsto en el AIR.

Por ello, con fecha 14 de febrero de 2020 la Sociedad solicité a la DNV el pago de la compensacion del
déficit de ingresos resultante de la no aplicacion plena del régimen tarifario del AIR durante el periodo
comprendido entre el 1 de julio de 2019 y el 31 de diciembre de 2019, determinado como la diferencia
entre las tarifas aplicadas y las que habria correspondido aplicar segin el AIR por la totalidad de los
vehiculos pagantes de peaje registrados durante ese periodo, Y reitero la solicitud de que se procediera
al pago de la compensacién correspondiente al déficit de ingresos tarifarios durante el periodo
comprendido entre el 1° de enero de 2019 y el 30 de junio de 2019. Sin embargo, la compensacion
correspondiente al 2do semestre de 2019 tampoco fue pagada, al igual que lo ocurrido con la
compensacion correspondiente al ler semestre de 2019.

En linea con el congelamiento tarifario dispuesto en abril de 2019 mediante el anuncio de las medidas
econdmicas antes referidas, el 30 de diciembre de 2019 el actual Gobierno nacional emitié un
comunicado en el que se anuncio la decision del Sr. Presidente de la Nacion de “frenar los aumentos y
congelar el importe de las tarifas de peaje en toda la traza de jurisdiccion nacional”, indicandose que
dicha medida alcanza entre otros al Acceso Oeste a la Ciudad de Buenos Aires y que la medida se
mantendra hasta que se haya realizado una evaluacidn de la necesidad y el impacto de una actualizacion
tarifaria, sin preverse plazos al efecto (la “Medida de Congelamiento Tarifario”).
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NOTA 2. ASPECTOS VINCULADOS AL CONTRATO DE CONCESION (Cont.)
2.2. Reconocimiento de las adecuaciones tarifarias (Cont.)

La Medida de Congelamiento Tarifario fue reafirmada el 1° de marzo de 2020, oportunidad en la que el
Presidente de la Nacion, en ocasidon de la apertura del periodo ordinario de sesiones del Congreso de la
Nacion, reitero la vigencia del congelamiento de las tarifas de peaje por un tiempo indeterminado.

El 8 de marzo de 2020 se deveng6 una nueva actualizacion tarifaria en los términos de la Clausula 4.2,
inciso (c), punto (ii) del AIR, con motivo de haber operado una nueva variacién del CER superior al
10% desde la fecha en que debi6 haber tenido lugar la Gltima actualizacion tarifaria. Por tal motivo, el
2 de marzo de 2020 la Sociedad remitioé una nueva nota a la DNV a través de la cual se pusieron en
conocimiento del Organo de Control los cuadros tarifarios resultantes de tal actualizacion a fin de
posibilitar su entrada en vigencia. Habiendo transcurrido el plazo de diez dias habiles administrativos
previstos sin que el Organo de Control se hubiera expedido al respecto, con fecha 17 de marzo de 2020,
la Sociedad hizo una nueva presentacion en la que manifestd que ante la falta de pronunciamiento del
Organo de Control se encontraba en la necesidad de interpretar que a criterio de aquel la Medida de
Congelamiento Tarifario le impedia aplicar la nueva actualizacion tarifaria, todo lo cual rechazaba y no
consentia, y solicitd nuevamente que se dé cumplimiento con lo establecido en el AIR y se respeten los
derechos de la Sociedad.

Por otra parte, con fecha 31 de marzo de 2020, de acuerdo con lo previsto en el AIR en relacion con la
redeterminacidn tarifaria anual, la Sociedad presenté a la DNV el PEF correspondiente al afio 2019. En
el mismo se incluyeron los cuadros tarifarios resultantes de la Redeterminacion Tarifaria anual que
deberian aplicarse para reestablecer la ecuacién econémica del Contrato, los cuales asimismo
contemplan los atrasos tarifarios mencionados precedentemente. A los fines de su aprobacion deberia
haberse cumplido con el procedimiento establecido en las Clausulas 4.3 y 4.6 del AIR.

Con fecha 22 de mayo de 2020, habiendo transcurrido los plazos administrativos previstos sin que el
Organo de Control y la DNV se hayan expedido al respecto, la Sociedad remitié una nueva nota
explicando que, ante los antecedentes del Organo de Control y de la DNV, cabia interpretar, sin
consentirlo, que a criterio del Organo de Control y de la DNV la Medida de Congelamiento Tarifario
impide a GCO aplicar los cuadros tarifarios correspondientes segln el AIR y reiter6 la necesidad de que
se dé cumplimiento con lo establecido en el AIR, en defensa de los derechos de la Sociedad y
manifestando su rechazo e impugnando el congelamiento tarifario.

Con fecha 30 de junio de 2020 se devengd la actualizacion tarifaria semestral en los términos de la
Clausula 4.2, inciso (c), punto (i) del AIR. En funcidn de ello, el 29 de junio de 2020 la Sociedad remitid
una nueva nota a la DNV a través de la cual se pusieron en conocimiento del Organo de Control los
cuadros tarifarios resultantes de dicha actualizacion tarifaria semestral a fin de posibilitar su entrada en
vigor. Habiendo transcurrido el plazo de diez dias héabiles administrativos previstos sin que el Organo
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NOTA 2. ASPECTOS VINCULADOS AL CONTRATO DE CONCESION (Cont.)

2.2. Reconocimiento de las adecuaciones tarifarias (Cont.)

de Control se hubiera expedido al respecto, con fecha 31 de julio de 2020, y en virtud de los antecedentes
existentes, la Sociedad hizo una nueva presentacion en la que manifesté que ante la falta de un
pronunciamiento expreso del Organo de Control respecto de la Nota a la que se acompafiaron los cuadros
tarifarios resultantes de la actualizacion tarifaria semestral, se encontraba en la necesidad de interpretar
que a criterio de aquel la Medida de Congelamiento Tarifario le impedia a la Sociedad aplicar los cuadros
tarifarios resultantes de la nueva actualizacidn tarifaria, todo lo cual rechazaba y no consentia, y solicitd
nuevamente que se dé cumplimiento con lo establecido en el AIR y se respeten los derechos de la
Sociedad. En dicha oportunidad, se sefialé ademas la significativa incidencia que el mantenimiento en
el tiempo de la Medida de Congelamiento Tarifario acarrea sobre la situacion econémica y financiera
de la Sociedad, que se proyecta en las posibilidades de afrontar los importantes costos operativos de la
Concesion.

Sin perjuicio de ello, ante los incumplimientos del régimen tarifario del AIR verificados durante el
primer semestre de 2020, conforme fuera detallado anteriormente, la Sociedad solicitd, por notas
dirigidas a la DNV, con fecha 3 de agosto de 2020 y a Presidencia de la Nacidn, el 6 de agosto de 2020,
que se procediera al pago de la compensacion del déficit de ingresos resultante de la no aplicacion plena
del régimen tarifario, prevista en la Clausula 4.9 del AIR, correspondiente al primer semestre de 2020.

En efecto, la Sociedad solicitd el pago de la compensacion del déficit de ingresos resultante de la no
aplicacion plena del régimen tarifario del AIR durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de
2020 y el 30 de junio de 2020, determinado como la diferencia entre las tarifas aplicadas y las que habria
correspondido aplicar segin el AIR por la totalidad de los vehiculos pagantes de peaje registrados
durante ese periodo, por un monto de US$ 14.842.882, la que debid ser pagada dentro del plazo de 30
dias corridos, conforme lo establece la Clausula 4.9 del AIR. Como ya fuera mencionado, la
compensacion prevista en la Clausula 4.9 del AIR también fue solicitada con relacidn al primero y al
segundo semestre de 2019, pero no fue pagada por el Concedente.

Con motivo de que la compensacion correspondiente al primer semestre de 2020 tampoco fue pagada
por el Concedente y, en consecuencia, se verificd un nuevo semestre en el cual, con motivo de la
aplicacion de tarifas inferiores a las que habria correspondido aplicar segin el Régimen Tarifario del
AIR, se registré un déficit de ingresos tarifarios de la Sociedad con respecto al monto que resultaria de
la aplicacion plena del Régimen Tarifario de AIR, que en el primer semestre de 2020 alcanzd el 28,3%
acumulado desde la entrada en vigencia del AIR, aun si no se computase el periodo comprendido entre
el 20 de marzo de 2020 y el 18 de mayo de 2020, ambos inclusive, durante el cual la DNV impuso la
suspension total del cobro de las tarifas de peaje con invocacion de la emergencia sanitaria. Al respecto,
en el primer semestre de 2019 dicho déficit fue del 9,9% y en el segundo semestre de 2019 del 19,8%,
en ambos casos también acumulado desde la entrada en vigencia del AIR.
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NOTA 2. ASPECTOS VINCULADOS AL CONTRATO DE CONCESION (Cont.)
2.2. Reconocimiento de las adecuaciones tarifarias (Cont.)

Por Gltimo, el 8 de noviembre de 2020 se deveng6 una nueva actualizacion tarifaria en los términos de
la Clausula 4.2, inciso (c), punto (ii) del AIR, con motivo de haber operado una nueva variacion del
CER superior al 10% desde la fecha en que debi6 haber tenido lugar la Gltima actualizacion tarifaria.
Por tal motivo, el 27 de octubre de 2020 la Sociedad remitié una nueva nota a la DNV a través de la
cual se pusieron en conocimiento del Organo de Control los cuadros tarifarios resultantes de tal
actualizacion a fin de posibilitar su entrada en vigencia. Habiendo transcurrido el plazo de diez dias
habiles administrativos previstos sin que el Organo de Control se hubiera expedido al respecto, con
fecha 11 de noviembre de 2020, la Sociedad hizo una nueva presentacion en la que manifesté que ante
la falta de pronunciamiento del Organo de Control se encontraba en la necesidad de interpretar que a
criterio de aquel la Medida de Congelamiento Tarifario le impedia aplicar la nueva actualizacién
tarifaria, todo lo cual rechazaba y no consentia, y solicitd nuevamente que se dé cumplimiento con lo
establecido en el AIR y se respeten los derechos de la Sociedad.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados la Sociedad no ha
tenido respuesta respecto de las presentaciones efectuadas citadas precedentemente. Ante ello, la
Sociedad seguira realizando las presentaciones correspondientes con el objeto de preservar sus derechos
y se encuentra analizando los remedios previstos en el AIR y los posibles pasos a adoptar a tales fines.

2.3. Otros aspectos vinculados a la concesidn

Con fecha 31 de octubre de 2019 la Sociedad fue notificada de nueve Actas de Constatacion, todas ellas
relacionadas con presuntas demoras en el inicio y/o ejecucion al 31 de diciembre de 2018 del Plan de
Obras e Inversiones previsto en el AIR (Obras previstas prioritarias y de expansion y Capex Operativos).

La Sociedad solicito vista de tales expedientes y presentd sus respectivos descargos con fecha 14 de
noviembre de 2019, mediante los cuales se procedid a contestar y rechazar las imputaciones, habiéndose
deducido las defensas, reservas de derecho y ofrecimiento de pruebas correspondientes.

Posteriormente, la DNV notificd a la Sociedad la concesion de las vistas solicitadas, lo que se otorgo
s6lo en forma parcial, habiéndose advertido de la compulsa de las actuaciones la falta de analisis del
contexto factico y normativo sobre el cual debieron basarse las imputaciones y de toda otra
argumentacion que pudiera darles sustento a dichas Actas.

En consecuencia, la Sociedad amplio los fundamentos de los descargos presentados sefialando la
absoluta orfandad de elementos que brinden sustento a las imputaciones, por lo que se puso de relieve
la nulidad e improcedencia de las Actas formuladas y, por Idgica implicancia, de cualquier acto por el
gue eventualmente se pretendiera imponer sanciones a la Sociedad.
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Notas a los estados financieros intermedios condensados
NOTA 2. ASPECTOS VINCULADOS AL CONTRATO DE CONCESION (Cont.)

2.3. Otros aspectos vinculados a la concesién (Cont.)

Por otra parte, con fecha 19 de febrero de 2020, la Sociedad fue notificada de otras diecisiete actas de
constatacion que fueron remitidas por el Coordinador de Concesiones y PPP de la Direccion Nacional
de Vialidad, todas ellas atinentes a una invocada demora en el inicio y/o ejecucién al 31 de diciembre
de 2019 del plan de obras e inversiones previsto en el AIR. La Sociedad solicito vista de las actuaciones
y presento sus respectivos descargos con fecha 5 y 6 de marzo de 2020, mediante los cuales se procedio
a contestar y rechazar las imputaciones, habiéndose deducido las defensas, reservas de derecho y
ofrecimiento de pruebas correspondientes. Luego de concedidas, en forma parcial, las vistas solicitadas,
se efectuaron las ampliaciones de los planteos formulados, poniendo de relieve la falta de sustento de
las imputaciones recibidas.

La Sociedad, junto con los asesores legales, oportunamente han analizado el alcance de las actas y de
sus antecedentes y efecttan el seguimiento de los expedientes de modo de articular todas las defensas
necesarias para la preservacion de sus derechos. Los asesores legales de la Sociedad consideran que ésta
cuenta con argumentos serios y razonables que dan sustento a una adecuada defensa. A la fecha, dichas
actuaciones no han tenido avances por parte de la DNV.

Por otra parte, en el marco de la causa judicial N°4730/2019, la cual tramita por ante el Juzgado Nacional
en lo Criminal y Correccional N° 6, Secretaria N° 11, con fecha 13 de febrero de 2020 se efectuaron
allanamientos en las oficinas administrativas y en el domicilio legal de la Sociedad.

Con fecha 5 de marzo de 2020, el Presidente de la Sociedad al momento de haberse firmado el AIR
presentd un escrito designando defensores a titulo personal y requiriendo vista de la causa, la cual fue
aceptada por el juzgado interviniente con fecha 11 de mayo de 2020.

Asimismo, con fecha 30 de junio de 2020, el juzgado interviniente resolvié citar a declaracidn
indagatoria a ex funcionarios del Gobierno Nacional, como asi también al Sr. Andrés Barberis Martin.
Como consecuencia de la medida de aislamiento social, preventivo y obligatorio dispuesta por el
Gobierno nacional se orden6 que las audiencias se llevarian a cabo a través de video conferencia.

Aclaramos que en el auto de citacion a declaracidn indagatoria no se especificd cual era el supuesto
delito que se le imputaba al Sr. Andrés Barberis Martin, a la vez que tampoco se permitio -en primera
instancia- a sus abogados defensores tomar vista de la totalidad de las actuaciones, existiendo
documentos que se mantenian ocultos.

Es importante mencionar que el proceso que culminara en 2018 con el Acuerdo Integral se origin6 a
partir de diversos incumplimientos incurridos por parte del Concedente que databan del afio 2002 y que
fueron objeto del Acuerdo de Renegociacion Contractual (ARC) del afio 2006, posteriormente
incumplido a causa de la falta de culminacion de la instancia de revision prevista en el citado ARC.
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NOTA 2. ASPECTOS VINCULADOS AL CONTRATO DE CONCESION (Cont.)

2.3. Otros aspectos vinculados a la concesién (Cont.)

La Sociedad oportunamente prestd la maxima colaboracion dentro del mencionado procedimiento de
allanamiento ordenado y las autoridades judiciales intervinientes procedieron a retirar de la Sociedad
aquella documentacidn relacionada con el citado proceso de tramitacién del AIR, que previamente ya
habia sido ofrecida al Juzgado en la presentacion realizada con fecha 5 de marzo de 2020.

El primer Juez de la causa Dr. Canicoba Corral (el “ex Juez”) lleg6 a tomar declaracion indagatoria y
disponer el procesamiento de los ex funcionarios Javier Iguacel, Bernardo Saravia Frias, Guillermo
Dietrich y Nicolas Dujovne, de modo previo a haberse jubilado a fines del mes de julio pasado.

Dado que el ex Juez no llegé a fijar fecha de audiencia para tomarle declaracidn indagatoria al Sr.
Barberis, con fecha 31 de julio de 2020 este Gltimo se presentd espontaneamente por escrito a fin de
rechazar la acusacion presuntamente formulada en su contra (tomando como base las imputaciones de
los ex funcionarios indagados), habiéndose realizado las aclaraciones correspondientes y acompafiado
la prueba pertinente a los efectos de acreditar la improcedencia de la acusacion. Asimismo, con fecha
15 de septiembre de 2020, el Sr. Barberis realiz6 una presentacion complementaria ampliando su
defensa.

Con fecha 10 de septiembre de 2020 la Camara Criminal y Correccional Federal (Sala Il) resolvid
declarar la nulidad de los procesamientos formulados por el ex Juez a los ex funcionarios, y el 18 de
septiembre de 2020, el Juez subrogante, Dr. Julian Ercolini, hizo lugar a los pedidos de la Unidad de
Informacion Financiera (“UIF”) y de la Direccidon Nacional de Vialidad (“DNV”) de ser tenidos como
querellantes en la causa, medida que fue luego confirmada en Camara con fecha 16 de octubre de 2020.

Ante larenuncia del Dr. Ercolini a la subrogancia del Juzgado, con fecha 2 de octubre de 2020 se designo
en su reemplazo a la Dra. Maria Eugenia Capuchetti a cargo del mismo y de la causa.

De acuerdo a los elementos probatorios existentes en la causa que fueran aportados tanto por el Sr.
Barberis como por los demas ex funcionarios objeto de la denuncia, los asesores legales de la Sociedad
consideran que existen elementos de relevancia para sustentar razonablemente la legitimidad del proceso
de renegociacion del Contrato de Concesion.

NOTA 3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
3.1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros intermedios condensados por el periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2020 han sido preparados y presentados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables profesionales, tal como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés), adoptadas por el
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NOTA 3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

3.1. Bases de preparacion (Cont.)

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA)
e incorporadas por la Comision Nacional de Valores (CNV) a su normativa.

De acuerdo con lo dispuesto en el Titulo IV, “Régimen Informativo Periddico”, Capitulo I, “Régimen
Informativo”, Seccion |, “Disposiciones Generales”, articulo 1°, punto b.1) del texto ordenado de la
Comision Nacional de Valores (CNV) (N.T. 2013), la Sociedad ha optado por presentar sus estados
financieros correspondientes a periodos intermedios en la forma condensada prevista en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, “Informacion financiera intermedia”.

Por lo tanto, los presentes estados financieros intermedios condensados por el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2020 se presentan conforme a los lineamientos de la NIC 34. La
adopcion de dicha norma, asi como la de la totalidad de las NIIF, fue establecida por la Resolucion
Técnica N° 26 y sus modificatorias de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (FACPCE).

La presente informacion financiera intermedia condensada no incluye toda la informacion que requieren
las NIIF para la presentacion de estados financieros completos, por corresponder a la modalidad de
estados financieros condensados prevista en la NIC 34. Por lo tanto, los presentes estados financieros
intermedios condensados deben ser leidos conjuntamente con los estados financieros separados de la
Sociedad correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2019, los que han
sido preparados de acuerdo con las NIIF y oportunamente presentados ante la Comisién Nacional de
Valores.

Los importes y otra informacidn correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre
de 2019 y al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2019 son parte integrante de los
estados financieros intermedios condensados mencionados precedentemente y tienen el propdsito de
que se lean sdlo en relacién con esos estados financieros.

Los presentes estados financieros intermedios condensados reconocen los efectos de las variaciones en
el poder adquisitivo de la moneda en forma integral mediante la aplicacion del método de reexpresién
en moneda homogénea establecido por la Norma Internacional de Contabilidad 29 (“NIC 29”), tal como
se detalla a continuacion.

3.2. Informacion financiera presentada en moneda homogénea

En los Ultimos afios, los niveles de inflacidn en Argentina han sido altos, habiendo acumulado una tasa
de inflacion en los tres afios pasados que ha superado el 100%, sin expectativas de disminuir
significativamente en el corto plazo. Asimismo, la presencia de los indicadores cualitativos de alta
inflacion, previstos en la Norma Internacional de Contabilidad N° 29 (NIC 29), mostraron evidencias
coincidentes. Por lo expuesto, el 29 de septiembre de 2018, la FACPCE emiti6 la Resolucion JG N°
539/18, aprobada por el CPCECABA mediante la Resolucion CD N° 107/18, indicando, entre otras
cuestiones, que la Argentina debe ser considerada una economia inflacionaria en los términos de las
normas contables profesionales a partir del 1° de julio de 2018, en consonancia con la vision de
organismos internacionales.
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NOTA 3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

3.2. Informacion financiera presentada en moneda homogénea (Cont.)

La NIC 29 sefiala que, en un contexto de alta inflacidn, los estados financieros deben presentarse en una
unidad de medida corriente; esto es, en moneda homogénea de cierre (“moneda de cierre”) del periodo
sobre el que se informa. No obstante, la Sociedad no podia presentar sus estados financieros
reexpresados debido a que el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN) prohibia a los
organismos oficiales (entre ellos, la CNV) recibir estados financieros ajustados por inflacion.

A través de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018 en el Boletin Oficial de la Nacion,
se derog6 el Decreto N° 1.269/02 del PEN y sus modificatorios (incluido el Decreto N° 664 del PEN
antes mencionado). Las disposiciones de la mencionada ley entraron en vigencia a partir del 28 de
diciembre de 2018, fecha en la cual se publico la Resolucion General N° 777/18 de CNV, la cual
establecio que los estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales que cierren a partir
del 31 de diciembre de 2018 inclusive, deben presentarse ante ese organismo de control en moneda
homogénea.

De acuerdo con la NIC 29, los importes de los estados financieros que no se encuentren expresados en
moneda de cierre del periodo sobre el que se informa, deben reexpresarse aplicando un indice general
de precios. A tal efecto, y tal como lo establece la Resolucion JG N° 539 de la FACPCE, se han aplicado
coeficientes calculados a partir de indices publicados por dicha Federacion, resultantes de combinar
indices de precios al consumidor nacional (IPC) publicados por el INDEC a partir del 1° de enero de
2017y, hacia atras, indices de precios internos al por mayor (IPIM) elaborados por dicho Instituto o, en
su ausencia, indices de precios al consumidor publicados por la Direccion General de Estadistica y
Censos de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires. La variacion del indice utilizado para la reexpresion
de los presentes estados financieros condensados intermedios ha sido del 22% en el periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 y del 38% en el mismo periodo del ejercicio precedente.

3.3. Normas contables aplicables

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, el cual ha sido reexpresado
en moneda de cierre en el caso de las partidas no monetarias, excepto por instrumentos financieros, que
son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo/ejercicio, de acuerdo a lo mencionado en las
principales politicas contables en las Notas 3.2.1. a 3.2.15 a los estados financieros correspondientes al
gjercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2019. Por lo general, el costo histérico se basa en
el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los activos.

3.4. Moneda funcional y de presentacion

Los presentes estados financieros intermedios condensados estan expresados en pesos argentinos, que
es la moneda funcional y de presentacion de la Sociedad.

3.5. Politicas contables utilizadas
Las politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros intermedios

condensados se basan en las NIIF vigentes al cierre del periodo que se informa, que son consistentes
con las utilizadas en la preparacion de la informacion bajo NIIF al 31 de diciembre de 2019.
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NOTA 3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)
3.6. Cambios en las politicas contables y revelaciones
Las politicas contables utilizadas en la preparacion de los presentes estados financieros intermedios
condensados son consistentes con las utilizadas en la preparacion de la informacion bajo NIIF al 31 de

diciembre de 2019.

a) Normas nuevas y normas modificadas adoptadas por la Sociedad

La Sociedad ha adoptado las normas e interpretaciones nuevas y revisadas, emitidas por el I1ASB, que
son relevantes para sus operaciones y de aplicacién efectiva obligatoria al 30 de septiembre de 2020, tal
como se describe en la Nota 5 a los estados financieros correspondientes al ejercicio econdémico
finalizado el 31 de diciembre de 2019.

No hay otras NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
econémico iniciado a partir del 1 de enero de 2020 que tengan un efecto significativo en los presentes
estados financieros intermedios condensados, ni otras NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean
efectivas aln y que se espere tengan un efecto significativo sobre la Sociedad.

b) Normas nuevas y normas modificadas no adoptadas por la Sociedad

Las NIIF que se detallan a continuacion se encuentran emitidas por el IASB y aprobadas por la FACPCE,
pero su aplicacion no es exigida, admitiéndose su aplicacién anticipada.

En enero de 2020, el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 1, referente a la clasificacion de pasivos
entre corrientes o0 no corrientes, que resultan aplicables retroactivamente para los ejercicios iniciados en
0 a partir del 1° de enero de 2022, fecha que fue prorrogada al 1° de enero de 2023, permitiendo su
aplicacion anticipada.

Las modificaciones aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes:
- Debe basarse en los derechos existentes al final del periodo sobre el que se informa a diferir la
liquidacion en al menos doce meses y hacer explicito que solo los derechos vigentes "al final del periodo

de informe" deberian afectar la clasificacion de un pasivo.

- No se ve afectada por las expectativas sobre si una entidad ejercera su derecho a diferir la liquidacion
de un pasivo.

- También aclara que la liquidacidn se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos
de patrimonio, otros activos o servicios.

La Sociedad no anticipa que la aplicacién de las modificaciones mencionadas tendra un impacto
significativo en los estados financieros de la Sociedad, pero se encuentra en proceso de evaluacion.

No hay otras interpretaciones de las NIIF o CINIIF que aiin no hayan entrado en vigencia y de las cuales
se espera que tengan un efecto material en la Sociedad.
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Notas a los estados financieros intermedios condensados
NOTA 3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

3.7. Informacién comparativa

Con fines comparativos, los presentes estados financieros condensados intermedios incluyen cifras y
otra informacién correspondiente al periodo de nueve y tres meses finalizado el 30 de septiembre de
2019, que son parte integrante de los estados financieros mencionados precedentemente y se las presenta
con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacidn con las cifras y otra informacion del
gjercicio econémico actual.

Dichas cifras han sido reexpresadas en moneda de cierre del presente periodo, de acuerdo a lo sefialado
en el apartado 3.2., a fin de permitir su comparabilidad y sin que tal reexpresion modifique las decisiones
tomadas con base en la informacion contable correspondiente al ejercicio anterior.

Los saldos del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2019 que se exponen con fines
comparativos en estos estados financieros intermedios condensados surgen de los estados financieros
intermedios condensados a dichas fechas, luego de considerar ciertas adecuaciones derivadas de
cambios en las politicas contables de presentacion y modificaciones en su exposicion a efectos de su
presentacion uniforme con el presente periodo y con el fin de proveer una presentacion mas relevante
de sus resultados derivada principalmente del cambio de modelo de negocio luego de la puesta en
vigencia del Acuerdo Integral, de fecha 24 de julio de 2018.

Dichas adecuaciones y modificaciones no implicaron cambios del resultado neto del periodo, ni del
resultado por accién como asi tampoco en los flujos operativos, financieros y de inversion previamente
reportados.

A continuacion, se describen las adecuaciones y modificaciones de exposicion realizadas:

Naturaleza de la partida /Razén de la
adecuacién o modificacion

Expuesto en estados
financieros intermedios
condensados al 30 de
septiembre de 2019 en:

Adecuado o modificado
a efectos de su
presentacion
comparativa a:

Monto expuesto en los
EEFF al 30.09.20
como saldos
comparativos

A partir de la entrada en vigencia del Acuerdo
Integral los ingresos por prestacion de servicios
(peaje) relacionados con el Activo Financiero —
Derecho de cobro fueron segregados como “Ingresos
por operacién y mantenimiento” -.(Adecuacidon)

Linea “Ingresos por
prestacion de servicios” del
Estado del resultado integral

Linea “Ingresos por
operacion y
mantenimiento” del
Estado del resultado
integral

2.949.400.558

Los otros ingresos comerciales incluidos al 30 de
septiembre de 2019 en la linea otros ingresos de

explotacion fueron presentados dentro de la linea
“Otros ingresos de la Concesion” - (Adecuacion)

Linea “Otros ingresos de
explotacién” del Estado del
resultado integral

Linea “Otros ingresos de
la Concesion” del Estado
del resultado integral

112.513.775

A partir de la entrada en vigencia del Acuerdo
Integral los gastos de administracion y
comercializacion son considerados como costos de
explotacién de acuerdo con lo establecido en dicho
Acuerdo Por tal motivo, dichos gastos fueron
presentados en la linea “Costo de explotacion” desde
la entrada en vigencia del Acuerdo Integral —
(Adecuacion)

Linea “Gastos de
administracién y
comercializacion” del
Estado del resultado integral

Linea “Costos de
explotacién” del Estado
del resultado integral

(597.582.599)
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Notas a los estados financieros intermedios condensados
NOTA 3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

3.7. Informacién comparativa (Cont.)

Expuesto en estados Adecuado o modificado | Monto expuesto en los
Naturaleza de la partida /Razén de la financieros intermedios a efectos de su EEFF al 30.09.20
adecuacién o modificacion condensados al 30 de presentacion como saldos
septiembre de 2019 en: comparativa a: comparativos

Con el fin de mejorar la exposicion al lector, los Linea “Resultados financieros Linea “Ingresos por
intereses financieros relacionados con el Activo operativos — Derecho de intereses — Derecho de 1.917.272.078
Financiero — Derecho de cobro fueron presentados cobro” del Estado del cobro” del Estado del e
en lalinea “Ingresos por intereses” - (Adecuacion) resultado integral resultado integral
Con el fin de mejorar la exposicion al lector, las
diferencias de cambio netas relacionadas con el Linea “Resultados financieros | Linea “Diferencias de
Activo Financiero — Derecho de cobro se operativos — Derecho de cambio — Derecho de 1 446.808.633
segregaron a la linea “Diferencias de cambio — cobro” del Estado del cobro” del Estado del e

Derecho de cobro” - (Adecuacion) resultado integral resultado integral

Con el fin de mejorar la exposicion al lector, los
cargos financieros devengados por la provision de

pérdida esperada NIIF 9y el efecto del cambio de Linea “Resultados financieros | Linea “Desvalorizacién

T . X operativos — Derecho de del Derecho de cobro” del
estimaciones, todo ello relacionado con el Activo cobro” del Estado del Estado del resultado (5.976.881.489)
Financiero — Derecho de cobro fueron presentados . .
resultado integral integral

en la linea “Desvalorizacion del Derecho de
cobro” - (Adecuacion)

Linea “Acuerdo de
Concesién — Derecho de
cobro” en el Activo
corriente, en el Estado de
situacion financiera

Linea “Acuerdo de Concesion
— Derecho de cobro” en el
Activo

no corriente, en el Estado de
situacion financiera

Reclasificacion entre Activo No Corriente y
Corriente del “Acuerdo de Concesién — Derecho

de cobro” - (Modificacion) 1.443.657.195

Linea “RECPAM del
periodo” en los Fondos
generados por el efectivo
y sus equivalentes del
Estado de flujos de
efectivo

Linea “RECPAM del periodo”
en el Flujo neto de efectivo
generado por las actividades
de financiacion del Estado de
flujos de efectivo

Reclasificacion entre flujo de efectivo de
actividades de financiacion y fondos generados
por el efectivo y sus equivalentes del RECPAM
del periodo (Modificacion)

(315.861.443)

Tal como se mencionara precedentemente, la puesta en vigencia del Acuerdo Integral mencionado en
Nota 2.1. a los presentes estados financieros intermedios condensados, modifico el modelo de negocio
del Contrato de Concesidn del cual es parte la Sociedad.

La Sociedad gestion6 un Activo Intangible (por el derecho a efectuar cargos a los usuarios por el uso
del servicio por parte del publico) desde el inicio de la Concesion hasta el 24 de julio de 2018, fecha de
puesta en vigencia del citado Acuerdo Integral. A partir de esta fecha, la Sociedad gestiona un Activo
Financiero (en los términos que se mencionan en la Nota 3.8).
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Notas a los estados financieros intermedios condensados

NOTA 3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont)
3.8. Acuerdo de Concesion — Derecho de Cobro

El Contrato de Concesién del cual es parte la Sociedad se encuentra dentro del alcance de la
interpretacion CINIIF 12 “Acuerdos de concesion de servicios”. Esta interpretacion requiere que la
inversion en infraestructura pablica no sea contabilizada como propiedad, planta y equipo del operador,
sino como un activo financiero, un intangible o una combinacion de ambos, segun corresponda.

La CINIIF 12 establece que se utilice el modelo de Activo Financiero si el operador tiene un derecho
contractual incondicional a recibir efectivo de la concedente, o de una entidad supervisada por ella, y la
concedente tiene poca o ninguna capacidad para evitar el pago. El tratamiento contable del activo
financiero, segin la mencionada CINIIF, queda sujeto al contenido de las normas internacionales
relativas a los instrumentos financieros (NIIF 9).

Dadas las caracteristicas del Acuerdo Integral (Ver Nota 33.1. a los estados financieros correspondientes
al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2019), en particular su clausula quinta que
establece que al extinguirse el plazo de Concesion (por cualquier causa a que tal extincion se debiera)
la Inversion no amortizada que existiera debera ser pagada por el Concedente al Concesionario, a partir
de la entrada en vigencia del Acuerdo Integral la Sociedad reconocié como un activo financiero el
derecho de cobro acordado entre las partes descripto en el acapite (a) de la citada Nota.

Conforme al modelo del activo financiero, a la fecha de entrada en vigencia del Acuerdo Integral la
Sociedad calcul6 el importe de la cuenta a cobrar a registrar computando el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados, aplicando una tasa de descuento seguln las técnicas de valoracion previstas
en la NIIF 13. La diferencia entre el valor asi determinado y el valor registrado del Activo Intangible
existente a dicha fecha y otras partidas patrimoniales relacionadas (todos ellos netos del impuesto a las
ganancias diferido que pudiere corresponder) ha sido reconocida en la cuenta de resultados del ejercicio
2018. Posteriormente, el activo financiero se mide a su costo amortizado al cierre de cada ejercicio o
periodo, calculado con base en el valor razonable inicialmente registrado, mas los intereses devengados
determinados al tipo de interés efectivo de la operacion, menos los cobros realizados.

Para la estimacion de los citados flujos de efectivo se consideraron los derechos y obligaciones
contemplados en el Acuerdo Integral, el conocimiento del negocio que posee la Direccidn de la Sociedad
y la presuncion contable de un margen de beneficio por la explotacion de la Concesion durante el plazo
de su vigencia. Si bien el Acuerdo Integral no reconoce expresamente un margen de beneficio, éste
debio ser reconocido por aplicacion de la normativa contable. Tal estimacion, incluyendo la tasa de
interés aplicable para su descuento, se efectudé sobre la base de supuestos macroecondémicos y
financieros considerados razonables.

La tasa de descuento utilizada para el tipo de transaccidon acordada por la Sociedad con el Estado
Nacional (analisis solicitado a un especialista externo de renombre internacional), es aquella que habria
sido utilizada en la fecha de medicidn en condiciones de independencia mutua y motivada por las
consideraciones normales del negocio.

Con motivo del impacto del no otorgamiento del incremento tarifario previsto mencionado en la Nota
2.2 y de los impactos en la operacidn de la Sociedad relacionados con la situacion econdmica actual
provocada por la pandemia descripta en la Nota 1.2. a los presentes estados financieros intermedios
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Notas a los estados financieros intermedios condensados
NOTA 3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

3.8. Acuerdo de Concesion — Derecho de Cobro (Cont.)

condensados, las proyecciones de los flujos de efectivo estimados citadas en los parrafos precedentes
tuvieron que ser modificadas en el presente periodo de acuerdo a lo establecido en las NIIF.

Dicha modificacién implico, al cierre del presente periodo, una disminucién del valor actual por el efecto
de la modificacidn de los flujos del Acuerdo de Concesidn— Derecho de cobro en $ 3.825 millones ($
2.845 millones neto del impuesto a las ganancias). El efecto bruto fue expuesto en la linea Cambios en
las estimaciones del Derecho de cobro” (Ver Nota 8.1).

Cabe resaltar que dicho tratamiento se corresponde estrictamente al método de valoracidn de acuerdo
con el marco contable aplicable (las Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF), y
consecuentemente, no tiene efectos sobre el derecho de cobro previsto en el AIR. En tal sentido, no debe
interpretarse que dicho tratamiento contable -resultante de la aplicacion imperativa de las NIIF- implica
algln tipo de reconocimiento contrario a los derechos de la Sociedad o de renuncia al integro ejercicio
por la Sociedad de sus derechos bajo el Acuerdo Integral.

- Reconocimiento de ingresos

A partir de la entrada en vigencia del Acuerdo Integral, los ingresos por peaje son imputados de acuerdo
al siguiente orden de prelacion: (i) a la cobertura de los costos de explotacidn operativos de la Concesion
y las inversiones en activos fijos (Capex operativo), incluyendo el margen de beneficio estimado (en su
conjunto, los “Ingresos por operacién y mantenimiento”); (ii) al cobro del interés remuneratorio
acordado; (iii) al repago de la inversion no amortizada y (iv) al pago del nuevo plan de inversiones.

- Deterioro del valor del Activo Financiero

La NIIF 9 reemplaz6 el modelo de “pérdida incurrida” de la NIC 39 por un modelo de “pérdida crediticia
esperada”. Segun la NIIF 9, las pérdidas crediticias se reconocen antes que seguin la NIC 39. Los activos
financieros de la Sociedad sujetos al nuevo modelo de pérdida crediticia esperada segun la NIIF 9
incluyen también: arrendamientos financieros a cobrar, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

De conformidad con la NIIF 9, si en la fecha de publicacion de los estados financieros el riesgo de
crédito inherente a un instrumento financiero aumenta significativamente con respecto a su
reconocimiento inicial, las estimaciones de pérdida por deterioro se miden en funcion de las pérdidas
crediticias esperadas durante la vida del activo.

La Sociedad realiza un analisis individual del activo financiero que representa su exposicion crediticia.
A efectos de la determinacidn del monto de deterioro, la Sociedad utiliz6 una metodologia objetiva
basada en criterios adoptados local e internacionalmente que recoge parametros histéricos, ponderando
factores tales como exposicion al riesgo de default del deudor, la probabilidad del default, la
determinacidn de la pérdida en un evento de default y el factor de descuento de los flujos proyectados.
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Notas a los estados financieros intermedios condensados
NOTA 3. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS (Cont.)

3.8. Acuerdo de Concesion — Derecho de Cobro (Cont.)

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados, debido a la
situaciéon coyuntural del entorno macroeconémico del pais y, asimismo, con motivo del cambio de
estimaciones en los flujos de efectivo esperados mencionado precedentemente, se ha efectuado la
valoracidn de la calidad crediticia del citado activo al cierre del periodo. A raiz de ello, en funcién de la
actualizacion efectuada se reconocio un cargo neto por deterioro, que asciende a $ 238 millones (neto
del impuesto a las ganancias $ 171 millones). Dicho cargo bruto fue expuesto en la linea
“Desvalorizacion del Derecho de cobro” en el Estado del resultado integral (Ver Nota 8.1).

Cabe resaltar que dicho tratamiento se corresponde estrictamente al método de valoracidn de acuerdo
con el marco contable aplicable (las Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF), y
consecuentemente, no tiene efectos sobre el derecho de cobro previsto en el AIR. En tal sentido, no debe
interpretarse que dicho tratamiento contable -resultante de la aplicacion imperativa de las NIIF- implica
algln tipo de reconocimiento contrario a los derechos de la Sociedad o de renuncia al integro ejercicio
por la Sociedad de sus derechos bajo el Acuerdo Integral.

3.9. Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a valor razonable, neto de los costos directos incurridos en la
transaccién. Los préstamos son contabilizados posteriormente a costo amortizado. Cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (netos de los costos directos iniciales) y el valor de cancelacidn se contabiliza
como costo financiero durante el plazo de los préstamos, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

NOTA 4. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacion de los estados financieros de la Sociedad requiere que la Direccidn deba realizar juicios
y estimaciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y
la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales juicios y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes significativos a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Dichos juicios y estimaciones se evallan continuamente y se basan en la experiencia historica y otros
factores, incluidas las expectativas de hechos futuros que se consideran razonables en tales
circunstancias.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios condensados, los juicios significativos
realizados por la Gerencia en la aplicacion de politicas contables y las principales fuentes de
incertidumbre consideradas en las estimaciones fueron los mismos que los que se aplicaron a los estados
financieros para el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2019.
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Notas a los estados financieros intermedios condensados

NOTA 4. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Cont.)

Las estimaciones e hipotesis consideradas para la determinacion del Acuerdo de Concesion — Derecho
de cobro se detallan en la Nota 3.8.

Asimismo, la Direccion de la Sociedad ha considerado el impacto del COVID-19 y el entorno
econémico actual sobre la base de la preparacion de estos estados financieros intermedios condensados
y continda considerando apropiado adoptar la base contable de empresa en marcha para su presentacion
y valuacién.

El alcance final del Covid-19 y su impacto en la economia global y del pais es desconocido pudiendo
los gobiernos tomar medidas mas estrictas, las cuales no son predecibles en esta instancia. La Direccidn
de la Sociedad continuara desarrollando acciones que minimicen el potencial deterioro en los resultados,
producto de estas situaciones, manteniendo el nivel de servicio y satisfaccién del cliente y procurando
maximizar los recaudos de manejo social en este contexto.

NOTA 5. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

No existen otras normas, modificaciones e interpretaciones que sean de aplicacion efectiva para el
periodo que se informa y que tengan un impacto significativo en los estados financieros intermedios
condensados de la Sociedad.

NOTA 6. INFORMACION SOBRE SEGMENTOS DE OPERACION

La Sociedad no reporta informacién por segmentos de acuerdo con lo establecido en la NIIF 8 ya que
posee un Unico segmento de negocio. La informacion presentada en los presentes estados financieros
intermedios condensados es consistente con la informacion interna provista a la maxima autoridad para
la toma de decisiones. La maxima autoridad en la toma de decisiones de operacién de la Sociedad para
asignar recursos y evaluar su rendimiento es el Directorio. Todos los ingresos y los activos no corrientes
se originan y/o se encuentran ubicados en la Repulblica Argentina.
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NOTA 7.
EGRESOS

7.1. Ingresos por operacion y mantenimiento y otros ingresos comerciales

INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS Y OTROS INGRESOS Y

Nueve meses al

30.09.20

30.09.19

Devengamientos

Devengamientos

Total de ylo cobros Ingresos por Total de y/o cobros Ingresos por
ingresos de la  relacionados con  prestacion de ingresos de la relacionados con  prestacion de
Concesion el Acuerdo servicios Concesion el Acuerdo servicios
Integral (2) Integral (2)
$ $

Ingresos por prestacion
de servicios

Ingresos por operacion y
mantenimiento (1)

Otros ingresos
comerciales

2.182.666.878 (202.167.528)

84.678.889 -

1.980.499.350

84.678.889

5.341.110.691

112.513.775

(2.391.710.133)

2.949.400.558

- 112.513.775

Totales 2.267.345.767  (202.167.528)

2.065.178.239

5.453.624.466

(2.391.710.133)

3.061.914.333

(1) Conforme al Acuerdo Integral vigente a partir del 24 de julio de 2018 (Ver Nota 2.1.), desde esa fecha los ingresos por peaje son imputados al cobro del activo

financiero reconocido (Acuerdo de Concesion - Derecho de cobro).

@

Incluye: a) El devengamiento del margen de beneficio (Nota 3.8) y/o los cobros a imputar percibidos en el periodo y estimados en funcién de lo establecido

en el Acuerdo Integral. Dadas las caracteristicas de la metodologia alli establecida, el monto total por cobros a detraer del activo financiero es precisado al
cierre del ejercicio anual. Total de devengamiento de margen de beneficio y/o cobros a deducir del activo financiero en funcién alo establecido en el PEF por
$20.944.329 ($1.740.290.004) al 30 de septiembre de 2019), b) $12.717.416 correspondiente a la estimacion de Fondos Art. 5.4. (b) del AIR ($ 19.653.543)
al 30 de septiembre de 2019) y c) ($ 235.829.273) correspondiente a la estimacion de Fondos Art. 7 Reserva Suficiente.

7.2. Ingresos por intereses — Derecho de cobro (1)

Nueve meses al

30.09.20 30.09.19
$
Intereses financieros — Derecho de cobro 1.532.323.748 1.917.272.078
Intereses financieros — Derecho de cobro 1.532.323.748 1.917.272.078
(1) Ver Nota 3.7. sobre informacion comparativa.
7.3 Otros ingresos y (egresos), netos
30.09.20 30.09.19 30.09.20 30.09.19
Concepto (9 meses) (9 meses) < (3 meses) (3 meses)
Ingresos por arrendamiento de inversiones inmobiliarias 10.699.032  9.149.907  3.640.616 2.719.880
Ingresos diversos 9.517.804 16.223.911  5.883.623 125.285
Recupero de siniestros 7.125.796  2.760.495  6.012.918 956.113
Recupero de otros gastos 4.278.180 897.855 728.214 346.479
Recupero de gastos administrativos de facturacion - 868 - -
Expensas y otros gastos de inversiones inmobiliarias (1.754.257)  (1.754.255) (584.752) (584.754)
Total otros ingresos y egresos 29.866.555 27.278.781 15.680.619  3.563.003

Ver nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2020

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha

DELOITTE & Co. S.A.

CP.CECABA T1F3

4 de diciembre de 2020

Gabriel F. Szwarchberg
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°206 F° 194

Alberto G. Maquieira
Contador Publico (UBA)

C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Tomo 52 - Folio 92

Sr Esteban E. Perez
Director General
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NOTA 8. INGRESOS Y EGRESOS FINANCIEROS

8.1. Ingresos y gastos financieros del Derecho de cobro

30.09.20 30.09.19 30.09.20 30.09.19
(9 meses) (9 meses) (3 meses) (3 meses)
$
- Diferencias de cambio — Derecho de cobro 3.397.219 1.446.808.633 23.535.525  2.594.314.011
- Cambio en las estimaciones del Derecho de cobro
(Nota 3.9) (3.825.462.072) - - -
- Cargo de la provision por deterioro segln pérdida
esperada - NIIF 9 (238.441.357)  (5.976.881.489) - (4.638.255.329)
Desvalorizacién del Derecho de cobro (4.063.903.429) (5.976.881.489) - (4.638.255.329)
8.2. Ingresos y Egresos financieros originados por otros activos y pasivos
30.09.20 30.09.19 30.09.20 30.09.19
Concepto (9 meses) (9 meses) (3 meses) (3 meses)
Ingresos financieros (generados por activos):
Diferencias de cambio 224.816.554 407.207.282 36.566.753 221.052.369
Actualizaciones, intereses y cambios en el valor razonable 129.630.512 179.508.316 16.484.062 48.397.416
Deudores incobrables (12.814.342) (1.915.777) (2.019.292) (94.154)
Resultado por exposicion a los cambios del poder
adquisitivo de la moneda (RECPAM) — Generados por 592.412.332 1.252.855.604 159.259.130 262.209.293
pasivos
Total ingresos financieros 934.045.056 1.837.655.425 210.290.653 531.564.924
Egresos financieros (generados por pasivos):
Comisiones y gastos bancarios (14.197.984) (56.932.559) (1.340.016) (19.580.803)
Actualizaciones e intereses perdidos (66.448.538) (24.948.943) (38.533.718) (24.842.931)
Diferencias de cambio (518.149.900) (75.034.528) (1.767.784) (17.583.186)
Resultado por exposicion a los cambios del poder (596.539.127)  (L.568.717.047)  (157.069.807)  (502.098.556)
adquisitivo de la moneda (RECPAM) — Generados por activos
Total egresos financieros (1.195.335.549)  (1.725.633.077) (198.711.325)  (564.105.476)
Total ingresos y egresos financieros, netos (261.290.493) 112.022.348 11.579.328 (32.540.552)

Ver nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2020

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha

DELOITTE & Co. S.A.

C.P.CECABA. T1F°3
Gabriel F. Szwarchberg
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°206 F° 194

4 de diciembre de 2020

Alberto G. Maquieira
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 52 - Folio 92

Sr Esteban E. Perez

Director General
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NOTA 9. GASTOS POR NATURALEZA
Informacidn requerida por el Art. 64, inc. |. b) de la ley General de Sociedades

Nueve meses al 30.09.20
Total de costo de | Costo de operacion de (_Ba_stos d_e ’
Rubros ) : administracion y
explotacion peaje Lo
comercializacion (1)
$

Sueldos jornales y cargas sociales 1.070.689.412 990.444.847 80.244.565
Gastos de conservacion y mantenimiento 243.003.172 222.651.890 20.351.282
Impuestos, tasas y contribuciones 140.160.326 - 140.160.326
Gastos, vigilancia y seguridad 93.026.681 84.435.406 8.591.275
Honorarios por asistencias técnicas 77.364.795 46.987.584 30.377.211
Depreciaciones de propiedad planta y equipos 57.067.887 45.654.310 11.413.577
Servicios al usuario 53.076.058 53.076.058 -
Otros gastos en personal 52.077.026 14.177.353 37.899.673
Honorarios por prestaciones diversas 44.559.862 660.713 43.899.149
Comisiones por medio de pago 40.910.388 40.910.388 -
Energia eléctrica 40.183.189 38.486.369 1.696.820
Gastos generales en sede y estaciones 27.730.564 20.785.089 6.945.475
Juicios, contingencias y otros 27.058.622 27.058.622 -
Transporte de caudales 26.583.424 21.324.257 5.259.167
Alquiler de equipos y maquinas 19.952.793 18.619.793 1.333.000
Seguros 17.365.260 16.706.190 659.070
Materiales y repuestos 9.279.561 9.279.561 -
Indemnizaciones laborales 7.280.535 5.960.190 1.320.345
Subtotal 2.047.369.555 1.657.218.620 390.150.935

Ver (1) en hoja siguiente

Ver nuestro informe de fecha Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
4 de diciembre de 2020 informe de fecha
DELOITTE & Co. S.A. 4 de diciembre de 2020
C.P.CE.CABA T°1F°3 Alberto G. Maquieira
Gabriel F. Szwarcherg Contador Plblico (UBA) Sr Esteban E. Perez
Contador Publico (UBA) C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Director General

C.P.C.E.CAB.A. T°206 F° 194 Tomo 52 - Folio 92
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NOTA 9. GASTOS POR NATURALEZA (Cont.)
Informacidn requerida por el Art. 64, inc. I. b) de la ley General de Sociedades

Nueve meses al 30.09.20
Total de costo de Costo de operacion (.Ba_stos d_e,
Rubros o ; administracion y

explotacion de peaje Lo
comercializacion (1)
Transporte subtotal 2.047.369.555 1.657.218.620 390.150.935
Honorarios directores y sindicos 5.742.053 - 5.742.053
Comunicacion y encomiendas 3.467.894 2.534.441 933.453
Gastos de publicidad y marketing 1.546.464 29.462 1.517.002
Costos de dispositivos peaje dindmico 905.097 905.097 -
Total al 30.09.20 2.059.031.063 1.660.687.620 398.343.443

(1)  Apartir de la entrada en vigencia del Acuerdo Integral en julio de 2018 los gastos de administracién y comercializacion se exponen en la linea “Costos de explotacion” del Estado del resultado integral.

Ver nuestro informe de fecha Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
4 de diciembre de 2020 informe de fecha
DELOITTE & Co. S.A. 4 de diciembre de 2020
C.P.CE.CABA T°1F°3 Alberto G. Maquieira
Gabriel F. Szwarcherg Contador Plblico (UBA) Sr Esteban E. Perez
Contador Publico (UBA) C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Director General

C.P.C.E.CAB.A. T°206 F° 194 Tomo 52 - Folio 92



32
Grupo Concesionario del Oeste S.A.

Notas a los estados financieros intermedios condensados

NOTA 9. GASTOS POR NATURALEZA (Cont.)
Informacidn requerida por el Art. 64, inc. |. b) de la ley General de Sociedades

Nueve meses al 30.09.19
Rubros Total de co:s:[o de | Costode op(_eracic')n de a dm(isr?issttcl)’zgi?:’)n y
explotacion peaje Lo
comercializacion (1)
$
Sueldos jornales y cargas sociales 1.259.911.434 1.122.111.579 137.799.855
Gastos de conservacion y mantenimiento 378.271.734 354.815.495 23.456.239
Impuestos, tasas y contribuciones 275.053.814 - 275.053.814
Gastos, vigilancia y seguridad 133.679.372 130.824.596 2.854.776
Honorarios por asistencias técnicas 81.193.901 49.080.519 32.113.382
Depreciaciones de propiedad planta y equipos 36.123.790 28.899.032 7.224.758
Servicios al usuario 67.554.180 67.554.180 -
Otros gastos en personal 44.063.668 11.704.470 32.359.198
Honorarios por prestaciones diversas 39.881.086 1.781.562 38.099.524
Comisiones por medio de pago 100.620.108 100.620.108 -
Energia eléctrica 60.589.728 60.519.057 70.671
Gastos generales en sede y estaciones 18.978.112 5.555.334 13.422.778
Juicios, contingencias y otros 14.162.953 14.162.953 -
Transporte de caudales 50.794.273 41.249.724 9.544.549
Alquiler de equipos y maquinas 45.541.676 42.336.092 3.205.584
Seguros 13.762.010 13.594.211 167.799
Materiales y repuestos 18.431.202 18.431.202 -
Indemnizaciones laborales 19.419.787 16.814.276 2.605.511
Subtotal 2.658.032.828 2.080.054.390 577.978.438
Ver (1) en hoja siguiente
Ver nuestro informe de fecha Firmado a los efectos de su identificacion con nuestro
4 de diciembre de 2020 informe de fecha
DELOITTE & Co. S.A. 4 de diciembre de 2020
C.P.CE.CABA T°1F°3 Alberto G. Maquieira
Gabriel F. Szwarcherg Contador Plblico (UBA) Sr Esteban E. Perez
Contador Publico (UBA) C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Director General

C.P.C.E.CAB.A. T°206 F° 194 Tomo 52 - Folio 92
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NOTA 9. GASTOS POR NATURALEZA (Cont.)

Informacidn requerida por el Art. 64, inc. |. b) de la ley General de Sociedades

Nueve meses al 30.09.19

Gastos de

Total de costo de Costo de operacion de . -
Rubros lotacion eaie ad ministracion y
exp pea) comercializacion (1)
Transporte subtotal 2.658.032.828 2.080.054.390 577.978.438
Honorarios directores y sindicos 8.203.491 - 8.203.491
Comunicacion y encomiendas 4.536.274 2.163.462 2.372.812
Gastos de publicidad y marketing 9.038.578 10.720 9.027.858
Costos de dispositivos peaje dindmico 928.185 928185 -
Total al 30.09.19 2.680.739.356 2.083.156.757 597.582.599

(1)  Anpartir de la entrada en vigencia del Acuerdo Integral en julio de 2018 los gastos de administracién y comercializacién se exponen en la linea “

Ver nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2020
DELOITTE & Co. S.A.

C.P.CECABA. T1F°3
Gabriel F. Szwarcberg
Contador Publico (UBA)
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NOTA 10. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La evolucion y composicion de los activos y pasivos por impuesto diferido se detallan en los

siguientes cuadros:

Activos diferidos Provisiones 30.09.20 31.12.19

$
Saldos al inicio del periodo/ejercicio 22.366.713 22.366.713 68.953.609
Efecto por el cambio de la alicuota impositiva - - 2.490.495
(Cargo) por Impuesto a las ganancias del periodo/ejercicio - - (49.077.841)
Saldos al cierre del periodo / ejercicio 22.366.713 22.366.713 22.366.713

. Acuerdo de
Inversiones L, .
enla Concesion —  Inversiones
- Derechode financieras  30.09.20 31.12.19
. e Concesion
Pasivos diferidos cobro
$

Saldos al inicio del periodo/ejercicio

Reclasificacion entre impuesto a las ganancias corriente
e impuesto diferido

Efecto por cambio de la alicuota impositiva

Beneficio por Impuesto a las ganancias del
periodo/ejercicio

(650.614.999)  (1.943.229.024)  (21.557.056) (2.615.401.079) (4.064.521.956)

(51.126.528) ; . (51126528)  (89.717.815)
. ; ; . 81.450.295
195.819.069 559.078.071 . 754807140 1.457.388.397

Saldos al cierre del periodo / ejercicio

(505.922.458)  (1.384.150.953)  (21.557.056) (1.911.630.467) (2.615.401.079)

Pasivo neto diferido al cierre del periodo / ejercicio

(1.889.263.754) (2.593.034.366)

Los principales componentes del gasto por impuesto a las ganancias son los siguientes:

Concepto 30.09.20 30.09.19
Cargo por impuesto a las ganancias corriente - (634.996.250)
Reexpresion en moneda constante (16.335.894) -
Beneficio por Impuesto a las ganancias diferido 754.897.140 1.267.076.403
Beneficio por Impuesto a las ganancias del 738.561.246 632.080.153

periodo

Ver nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2020

Firmado a los efectos de su identificacion
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DELOITTE & Co. S.A.

4 de diciembre de 2020

C.P.CECABA T°1F°3
Gabriel F. Szwarcherg
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°206 F° 194

Alberto G. Maquieira
Contador Publico (UBA) Sr Esteban E. Perez
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NOTA 10. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

A continuacion se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados
y el que resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente sobre la ganancia contable:

Concepto 30.09.20 ; 30.09.19 (2)
Pérdida del periodo antes del impuesto a las ganancias (2.753.459.224) (2.092.324.672)
Tasa del impuesto vigente 30% 30%
Subtotal 826.037.767 627.697.402
Gastos no deducibles (87.476.521) 4.382.751
Impuesto a las ganancias imputado al estado del 738.561.246 632.080.153

resultado integral — Beneficio

NOTA 11. PERDIDA NETA BASICA Y DILUIDA POR ACCION

El importe del resultado por accion basico se calcula dividiendo el resultado integral del ejercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de la Sociedad, por el promedio ponderado
de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

El importe del resultado por accion diluido se calcula dividiendo el resultado integral del ejercicio
atribuible a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio de la Sociedad, por el
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio mas el promedio
ponderado de acciones ordinarias que se emitirian mediante la conversion en acciones ordinarias
de todas las potenciales acciones ordinarias diluibles.

A continuacion se muestra la informacidn sobre ganancias y cantidad de acciones utilizadas en
los computos de ganancias por accién basica y diluida:
30.09.20 30.09.19
Concepto (9 meses) (9 meses)
$

Pérdida neta del periodo atribuible a los tenedores de instrumentos

ordinarios de patrimonio de la Sociedad (2.014.897.978) (1.460.244.519)

Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (*) 160.000.000 160.000.000
Pérdida por accion basica (12,5931) (9,1265)
Pérdida por accion diluida (12,5931) (9,1265)

(*) No existen instrumentos convertibles en acciones ordinarias de la Sociedad

Ver nuestro informe de fecha Firmado a los efectos de su identificacion
4 de diciembre de 2020 con nuestro informe de fecha
DELOITTE & Co. S.A. 4 de diciembre de 2020
C.P.CECABA T1F°3 Alberto G. Maquieira
Gabriel F. Szwarcberg Contador Publico (UBA) Sr Esteban E. Perez
Contador Pablico (UBA) C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires Director General

C.P.C.E.C.A.B.A. T°206 F° 194 Tomo 52 - Folio 92
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NOTA 12. PROPIEDAD, PLANTAY EQUIPOS

Concepto Maqu!nas Y| Automotores | Instalaciones quples y Com“”'ca' G_alpones Y |Herramientas Total
equipos Gtiles ciones tinglados

Al 1 de enero de 2020

Valor de origen 822.823.613| 174.228.766| 307.420.506 50.146.699 22.688.168 -| 1.377.307.752
Depreciacion acumulada (728.190.447)| (95.263.854) | (235.305.580)| (47.593.891)| (21.287.689) -1 (1.127.641.461)
Valor residual contable 94.633.166 78.964.912 72.114.926 2.552.808 1.400.479 - 249.666.291
Valor residual contable al inicio 94.633.166 78.964.912 72.114.926 2.552.808 1.400.479 - 249.666.291
Altas 18.603.247 4.435.771 40.602.302 2.334.823 - - 65.976.143
Bajas de valor de origen - (20.042.215) - (81.120) - - (20.123.335)
Bienes de uso en curso neto (20.962.263) 981.956| (27.364.534) (1.239.217) - - (48.584.058)
Depreciacion del periodo (1) (31.169.370)| (17.940.602) (6.484.987) (592.665) (373.776) - (56.561.400)
Depreciacion de las bajas - 17.204.777 - 81.120 - - 17.285.897
;’:r'gd;es'd“a' al cierre del 61104780  63.604599|  78.867.707|  3.055749|  1.026.703 | 207.659.538
Valor de origen 820.464.597| 159.604.278| 320.658.274 51.161.185 22.688.168 -| 1.374.576.502
Depreciacién acumulada (759.359.817)] (95.999.679)| (241.790.567) (48.105.436)| (21.661.465) -1 (1.166.916.964)
Valor residual contable 61.104.780 63.604.599 78.867.707 3.055.749 1.026.703 - 207.659.538

(1) La depreciacion del periodo de Propiedad, planta y equipo que asciende a $ 56.561.400 y la depreciacion del periodo de Instalaciones del rubro Inmuebles de inversion (Nota 13) que asciende a $ 506.487 forman

parte de la linea Depreciaciones de propiedad planta y equipos expuestos en Nota 9 por un importe de $ 57.067.887

Ver nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2020

DELOITTE & Co. S.A.
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NOTA 12. PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPOS (Cont.)

Concepto Maqu!nas Y| Automotores | Instalaciones quples y Com“”'ca' G_alpones Y |Herramientas Total
equipos Gtiles ciones tinglados

Al 1 de enero de 2019

Valor de origen 741.770.246| 132.262.870| 240.032.550 47.881.773 21.179.167 175.296 41.830| 1.183.343.732
Depreciacion acumulada (703.418.122)| (74.220.108) | (228.202.025)| (47.234.473)| (21.046.836) (175.296) (41.830)| (1.074.338.690)
Valor residual contable 38.352.124 58.042.762 11.830.525 647.300 132.331 - - 109.005.042
Valor residual contable al inicio 38.352.124 58.042.762 11.830.525 647.300 132.331 - - 109.005.042
Altas 55.097.744 41.605.514 38.063.512 985.659 1.491.718 - - 137.244.147
Bajas de valor de origen - - - - - (175.296) (41.830) (217.126)
Bajas de amortizacion acumulada - - - - - 175.296 41.830 217.126
Bienes de uso en curso neto 25.955.623 360.382 29.324.444 1.279.267 17.283 - - 56.936.999
Depreciacion del ejercicio (24.772.325)| (21.043.746) (7.103.555) (359.418) (240.853) - - (53.519.897)
Valor residual al cierre 94.633.166 78.964.912 72.114.926 2.552.808 1.400.479 249.666.291
Valor de origen 822.823.613| 174.228.766| 307.420.506 50.146.699 22.688.168 - -|  1.377.307.752
Depreciacion acumulada (728.190.447)|  (95.263.854)| (235.305.580) (47.593.891)| (21.287.689) - -1 (1.127.641.461)
Valor residual contable 94.633.166 78.964.912 72.114.926 2.552.808 1.400.479 - - 249.666.291

Ver nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2020

DELOITTE & Co. S.A.
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Gabriel F. Szwarcberg
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Concepto Inmuebles Mzga:ggz y Instalaciones |Muebles y Gtiles Comunicaciones Total

Al 1 de enero de 2020 $

Valor de origen 114.446.916 669.728 4.290.673 2.305.460 120.847 121.833.624
Depreciacion acumulada (16.988.216) (669.728) (2.264.727) (2.305.460) (120.847) (22.348.978)
Valor residual contable 97.458.700 - 2.025.946 - - 99.484.646
Valor residual contable al inicio 97.458.700 - 2.025.946 - - 99.484.646
Depreciacion del periodo (1) (1.754.257) - (506.487) - - (2.260.744)
Valor residual al cierre 95.704.443 - 1.519.459 - - 97.223.902
Valor de origen 114.446.916 669.728 4.290.673 2.305.460 120.847 121.833.624
Depreciacion acumulada (18.742.473) (669.728) (2.771.214) (2.305.460) (120.847) (24.609.722)
Valor residual contable 95.704.443 - 1.519.459 - - 97.223.902

La depreciacion del periodo de Inmuebles de inversion que asciende a $ 506.487 y la depreciacién del periodo del rubro Propiedad, planta y equipo (Nota 12) que asciende a $ 56.561.400 forman

parte de la linea Depreciaciones de propiedad planta y equipos expuestos en Nota 9 por un importe de $ 57.067.887
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NOTA 13. INMUEBLES DE INVERSION (Cont.)

Concepto Inmuebles Mzgﬂzgg: y Instalaciones |Muebles y Gtiles Comunicaciones Total

Al 1 de enero de 2019 $

Valor de origen 114.446.916 669.728 4.088.398 2.305.460 120.847 121.631.349
Depreciacion acumulada (14.649.212) (669.728) (1.589.411) (2.305.460) (120.847) (19.334.658)
Valor residual contable 99.797.704 - 2.498.987 - - 102.296.691
Valor residual contable al inicio 99.797.704 - 2.498.987 - - 102.296.691
Altas - - 202.275 - - 202.275
Depreciacion del ejercicio (2.339.004) - (675.316) - - (3.014.320)
Valor residual al cierre 97.458.700 - 2.025.946 - - 99.484.646
Valor de origen 114.446.916 669.728 4.290.673 2.305.460 120.847 121.833.624
Depreciacion acumulada (16.988.216) (669.728) (2.264.727) (2.305.460) (120.847) (22.348.978)
Valor residual contable 97.458.700 - 2.025.946 - - 99.484.646

Ver nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2020
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NOTA 14. ACUERDO DE CONCESION - DERECHO DE COBRO

a) La composicion del rubro “Acuerdo de Concesion — Derecho de cobro” en US$ y su equivalente en

pesos ($) es la siguiente:

30.09.20

31.12.19

USss$ $

USss$

$

Acuerdo de Concesion — Derecho de cobro en

US$yens$ 82.278.455 6.251.516.990

124.317.208  9.055.859.519

No corriente 73.347.958 5.572.977.821

104.498.942

7.612.202.324

Corriente 8.930.497

678.539.169  19.818.266

1.443.657.195

b) La evolucion del rubro es la siguiente:

Periodo de nueve meses al

Periodo de nueve meses al

30.09.20 30.09.19
Total Total
Us$ $ US$ $
Saldos al inicio del gjercicio 248.480.606  18.100.514.747 248.618.933  17.497.760.986
Ingresos financieros devengados 20.714.087 1.532.323.748 26.758.685 1.917.272.078
Cobro de saldos adeudados y/o a imputar (5.299.891) (389.486.148) (33.919.262) (2.056.173.297)
Devengamiento del margen de beneficio (Ver 481.402 20.944.329 ) )
Nota 3.8)

Obras ejecutadas Al 190.644 14.215.426 - -
Otros Devengamientos 1.033.186 78.166.326 407.333 39.262.093
Efecto del cambio de estimacion (Nota 3.8) (56.199.978)  (3.825.462.072) - -
Efectos de la variacién del tipo de cambio neta - 378.999.888 - 1.519.580.919
Subtotal | 209.400.056  15.910.216.244 241.865.689  18.917.702.779
Cargo por deterioro segun pérdida

esperada -NIIF 9

Saldos al inicio del gjercicio (124.163.398)  (9.044.655.228) (46.283.721)  (3.257.440.953)
Recupero (Cargo) financieros devengados (2.958.203) (238.441.357) (79.730.711)  (5.976.881.489)
Efecto neto de la variacion del tipo de cambio - (375.602.669) - (621.989.026)
Subtotal 11 (127.121.601)  (9.658.699.254)  (126.014.432)  (9.856.311.468)
Saldo al cierre del periodo 82.278.455 6.251.516.990 115.851.257 9.061.391.311
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NOTA 15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Activos financieros

30.09.20 31.12.19
Concepto 3
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados
Titulos Publicos: 22.256 27.161
Valores negociables vinculados al PBI 2035 $ 22.256 27.161
Fondos Comunes de Inversion en pesos: 319.760.814 928.025.830
Banco Santander Rio (Stper Ahorro Plus $) 319.760.814 839.283.544
BNP (Optimun RF Argentina) - 35.613.217
BNP (Optimun RF Argentina) Perfilado - 53.129.069
Total activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados 319.783.070 928.052.991
Activos financieros a costo amortizado
Plazos Fijos - 1.888.128
Banco Credicoop ($) - 1.888.128
Obligaciones Negociables en dolares: 40.346.402 39.592.149
ON Ind. Met. Pescarmona 2016 Clase XI 40.346.402 39.592.149
Total activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento 40.346.402 41.480.277
30.09.20 31.12.19
Concepto 3
Total activos financieros no corrientes 40.346.402 39.592.149
Total activos financieros corrientes 319.783.070 929.941.119
Total activos financieros 360.129.472 969.533.268
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NOTA 15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Cont.)
15.2. Informacion sobre valores razonables
A continuacidn se incluye una comparacion por categoria de los importes en libros y los valores

razonables de los instrumentos financieros de la Sociedad. La Sociedad considera que el valor
contable no presenta diferencias significativas con el valor razonable.

Importe en libros Valor razonable
Concepto 30.09.20 31.12.19 30.09.20 31.12.19
$

Activos financieros a costo amortizado

- Plazos fijos en pesos - 1.888.128 - 1.888.128
- Obligaciones Negociables en dolares 40.346.402 39.592.149 40.346.402 39.592.149
Total activos financieros a costo

amortizado 40.346.402 41.480.277 40.346.402 41.480.277

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se muestra por el importe al que se podrian
canjear los instrumentos en una transaccion entre partes independientes a las fechas informadas.

El valor razonable de los activos financieros a costo amortizado y de los pasivos a costo
amortizado surge de los precios de cotizacion en mercados activos, a la fecha de cierre del
periodo/ejercicio sobre el que se informa.

Jerarquia de valor razonable

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa
en los precios de cotizacion de mercado a la fecha de cierre. Un mercado se considera activo
cuando los precios de cotizacion estan facil y regularmente disponibles a través de una bolsa, de
intermediarios financieros, de una institucion sectorial, de un servicio de precios o de un
organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones de mercado actuales que se producen
regularmente, entre partes que actGan en condiciones de independencia mutua. El precio de
cotizacion de mercado usado para los activos financieros mantenidos por la Sociedad es el precio
corriente comprador.

La Sociedad utiliza la siguiente jerarquia de tres niveles para la medicion del valor razonable,
que prioriza los datos observables utilizados en la valuacion del valor razonable:

- Nivel 1: Datos observables tales como precios cotizados en mercados activos para activos o
pasivos similares

- Nivel 2: Datos diferentes a los precios cotizados en mercados activos, y que son observables
ya sea directa o indirectamente; y

Nivel 3: Datos no observables con poca o ninguna informacion de mercado, en cuyo caso se
requiere que la entidad informante desarrolle sus propios supuestos.
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NOTA 15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (Cont.)
15.2. Informacion sobre valores razonables (Cont.)

La Sociedad mantiene en su estado de situacion financiera los siguientes instrumentos financieros
medidos a valor razonable:

30.09.20 31.12.19
Concepto Nivel 1
$
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados
- Fondos Comunes de Inversion 319.760.814 928.025.830
- Titulos Publicos 22.256 27.161
Total. de activos financieros a valor razonable con 319.783.070 928.052.991
cambios en resultados
NOTA 16 - OTROS ACTIVOS
30.09.20 31.12.19
Concepto 3
Otros activos
Fondos de terceros RAE (1) 816.310.277 1.704.462.638
Fondos reserva suficiente — Art 7.2 (2) 85.346.462 -
No corriente - -
Corriente 901.656.739 1.704.462.638

(1) Ver Nota 3.2.13 alos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2019

(2) Enesta linea se incluyen: i) los fondos que fueron transferidos a la cuenta Remanente, con afectacion a la reserva suficiente con
fecha 18 de marzo de 2020 de acuerdo con lo establecido en la clausula 7.2 del Acuerdo Integral y en particular el Acta Acuerdo
N°3, el cual extendié el plazo del primer periodo irregular para su constitucion a 24 meses desde la puesta en vigencia del
Acuerdo Integral. Dichos fondos, luego de la aplicacion mencionada en Nota 2 por MUS$ 5,2 al 30 de septiembre de 2020
ascienden a US$ 585.284 (equivalente en pesos $44.470.083). Ver Nota 28 a los presentes estados financieros intermedios
condensados Y ii) los fondos que fueron depositados para la constitucion de la cuenta remanente con destino a la reserva
suficiente, en funcion de lo definido en la clausula 5.4 a) y b) del AIR. con motivo de la determinacién y presentacion del PEF
al cierre del ejercicio 2019 mencionado en la Nota 2.1. Dichos fondos ascienden al 30 de septiembre de 2020 a $40.876.379.

NOTA 17. INVENTARIOS

30.09.20 31.12.19
Concepto 3
Inventarios
Materiales de inventario 17.335.867 18.026.054
Total inventarios 17.335.867 18.026.054
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NOTA 18. CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS

30.09.20 31.12.19
Concepto 3
Créditos por ventas
Explotacion de peaje 333.194.542 465.957.949
Explotacion areas de servicio 7.327.912 109.854.396
Provision por pérdidas por desvalorizacion (26.419.286) (17.613.884)
Total créditos por ventas 314.103.168 558.198.461
30.09.20 31.12.19
Concepto 3
Otros créditos
Embargos preventivos 25.419.309 31.021.342
Otros créditos fiscales 18.204.038 18.006.661
Deudores varios 17.176.147 28.187.203
Obras ejecutadas Al (en gestion) 13.520.207 71.636.942
Partes relacionadas (Nota 29) 12.415.306 -
Seguros a devengar 4.390.806 7.555.906
Anticipo a directores y sindicos 3.721.736 7.874.028
Anticipos de gastos a rendir 1.356.069 1.801.507
Anticipos a proveedores 1.139.825 22.401.234
Adelantos al personal 778.734 1.897.738
Aportes a SGR con garantia reciproca 709.092 1.019.245
Diversos 367.354 1.321.198
Gastos pagados por adelantado - 1.687.585
Total otros créditos 99.198.623 194.410.589
Total otros créditos no corrientes 709.092 1.019.245
Total otros créditos corrientes 98.489.531 193.391.344
Total créditos por ventas y otros créditos 413.301.791 752.609.050

La Sociedad lleva adelante gestiones administrativas de morosos de dificil cobro, periddicamente
se revisan los saldos de dichas cuentas y se dan de baja en forma definitiva aquellos saldos de
montos poco significativos y de gestion ineficiente.
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NOTA 18. CREDITOS POR VENTAS Y OTROS CREDITOS (Cont.)

A continuacidn se exponen los movimientos de la provision por pérdidas por desvalorizacion de

los créditos por ventas:

Provision por pérdidas por
Concepto desvalorizacién Total
$
Al 1 de enero de 2020 17.613.884] 17.613.884
2020
Aumento 12.814.342 12.814.342
Efecto por correccién monetaria (4.008.940) (4.008.940)
Al 30 de septiembre de 2020 26.419.286 26.419.286
Provision por pérdidas por Total
Concepto desvalorizacién
$
Al 1 de enero de 2019 17.312.705] 17.312.705
2019
Aumento 1.915.777 1.915.777
Efecto por correccién monetaria (8.884.859) (8.884.859)
Al 30 de septiembre de 2019 10.343.623 10.343.623
NOTA 19. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
30.09.20 31.12.19
Concepto 3
Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja moneda local 67.496.974 120.181.056
Caja moneda extranjera 109.735 -
Bancos en moneda local 23.692.914 111.880.891
Bancos en moneda extranjera 403.501.317 27.033.694
Total de efectivo y equivalentes de efectivo — estado 494.800.940 259.095.641

de situacion financiera

A los fines del estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluyen lo

siguiente:

30.09.20 31.12.19
Concepto 3

Efectivo y equivalentes de efectivo

Fondos Comunes de Inversion (incluidos en Activos

financieros, Nota 15.1) 319.760.814 928.025.830
Caja moneda local 67.496.974 120.181.056
Caja moneda extranjera 109.735 -
Bancos en moneda local 23.692.914 111.880.891
Plazos Fijos en Pesos - 1.888.128
Bancos en moneda extranjera 403.501.317 27.033.694
Total de efectivo y equivalentes de efectivo — estado de 814561754  1.189.009.599

flujos de efectivo
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NOTA 20. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Concepto Can_tidad Importe
acciones $
Capital social
Al 1 de enero de 2019 160.000.000 160.000.000
Al 31 de diciembre de 2019 160.000.000 160.000.000
Al 30 de septiembre de 2020 160.000.000 160.000.000

Ajuste de Capital social

Al 1 de enero de 2019
Al 31 de diciembre de 2019
Al 30 de septiembre de 2020

3.203.392.653
3.203.392.653
3.203.392.653

Reserva legal

Al 1 de enero de 2019 108.600.330
2019 -
- Constitucion de Reserva Legal 564.078.198
Al 31 de diciembre de 2019 672.678.528
2020

Al 30 de septiembre de 2020 672.678.528

Reserva Facultativa

Al 1 de enero de 2019

2019

- Constitucién de Reserva Facultativa

5.582.970.321

- Desafectacion de la Reserva Facultativa (997.129.247)
- Desafectacion de la Reserva Facultativa (178.541.702)
- Desafectacion de la Reserva Facultativa (461.769.912)

Al 31 de diciembre de 2019

3.945.529.460

2020

- Desafectacion de la Reserva Facultativa

(351.028.436)

- Desafectacion de la Reserva Facultativa

(926.308.258)

Al 30 de septiembre de 2020

2.668.192.766

Reserva especial RG CNV 609/12

Al 1 de enero de 2019 12.471.271
2019 -
Al 31 de diciembre de 2019 12.471.271
2020 -
Al 30 de septiembre de 2020 12.471.271
Reserva para pagos basados en acciones

Al 1 de enero de 2019 3.323.429
2019 -
Al 31 de diciembre de 2019 3.323.429
2020 -
Desafectacion de la Reserva para pagos basados en acciones (3.323.429)

Al 30 de septiembre de 2020
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NOTA 20. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS (Cont.)
Naturaleza y finalidad de las Otras reservas

Reserva especial RG CNV 609/12

La reserva especial RG CNV 609/12 se constituye para reasignar la diferencia positiva resultante
entre el saldo inicial de los Resultados No Asignados expuestos en los estados financieros del
primer cierre de ejercicio de aplicacion de NIIF y el saldo final de dichos resultados al cierre del
altimo ejercicio bajo las normas contables anteriores.

Reserva para pagos basados en acciones

La reserva para pagos basados en acciones se utiliza para reconocer el valor de los planes de
incentivos basados en opciones de compra de acciones liquidables con instrumentos de
patrimonio de la Sociedad Controlante que se brindan a determinados empleados como parte de
su remuneracion. Cabe resaltar que la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas celebrada con fecha 16 de abril de 2020 aprobd que parte de los resultados no

asignados negativos fueran absorbidos con la totalidad de ésta reserva.

NOTA 21. RESULTADOS ACUMULADOS Y DIVIDENDOS

Concepto Impg)rte
Resultados acumulados
Al 1 de enero de 2019 7.366.965.757
2019
Segun Asamblea General Ordinaria de fecha 24 de abril de 2019
- Constitucion de Reserva Legal (564.078.198)

- Constitucidn de Reserva Facultativa

(5.582.970.321)

- Distribucioén de dividendos en efectivo

(1.219.917.238)

Segun reunidn de Directorio con fecha 9 de agosto de 2019

- Desafectacion de la Reserva Facultativa 997.129.247
- Distribucion de dividendos en efectivo (997.129.247)
Segun reunién de Directorio con fecha 5 de septiembre de 2019

- Desafectacion de la Reserva Facultativa 178.541.702
- Distribucion de dividendos en efectivo (178.541.702)
Segun reunién de Asamblea General Ordinaria con fecha 4 de octubre de 2019

- Desafectacion de la Reserva Facultativa 461.769.912
- Distribucion de dividendos en efectivo (461.769.912)
Pérdida neta y resultado integral del periodo (929.631.687)
Al 31 de diciembre de 2019 (929.631.687)
2020

Segun reunién de Directorio de fecha 27 de febrero de 2020

- Desafectacion de la Reserva Facultativa 351.028.436
- Distribucion de dividendos en efectivo (351.028.436)
Segun Asamblea General Ordinaria de fecha 16 de abril de 2020

- Desafectacion de la Reserva para pagos basados en acciones 3.323.429
- Desafectacion de la Reserva Facultativa 926.308.258

Pérdida neta y resultado integral del periodo

(2.014.897.978)

Al 30 de septiembre de 2020

(2.014.897.978)
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NOTA 21. RESULTADOS ACUMULADOS Y DIVIDENDOS (Cont.)

Cabe mencionar que el Directorio de la Sociedad en su reunidn de fecha 27 de febrero de 2020
aprobo en funcion de las facultades delegadas por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria
de Accionistas celebrada con fecha 4 de octubre de 2019 la desafectacion de una suma de
$351.028.436 ($ 300.000.000 en moneda de fecha de la Asamblea de Accionistas) de la “ Reserva
facultativa a cuenta de futura distribucién de dividendos” y que se proceda a su distribucion a los
accionistas en concepto de dividendos en efectivo. La puesta a disposicién de dichos dividendos
serd el 10 de marzo de 2020.

Asimismo, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha
16 de abril de 2020 aprobé:

(a) la absorcidn de la totalidad de los resultados no asignados negativos equivalente a la suma de
$929.631.687 ($ 820.710.889 a la fecha de la Asamblea) con a) la totalidad de la “Reserva para
pagos basados en acciones” por un monto de $3.323.429 ($ 2.934.038 a la fecha de la Asamblea)
y b) el saldo con la “Reserva Facultativa a cuenta de futura distribucion de dividendos™ por un
monto de $926.308.258 ($ 817.776.851 a la fecha de la Asamblea); y

(b) se deleguen las facultades correspondientes en el Directorio de la Sociedad a fin de que, en
funcidn de la evolucion del negocio y los fondos disponibles, resuelva la desafectacion, en una o
mas veces, de una suma de hasta $ 500.000.000 (en moneda de fecha de la Asamblea de
Accionistas) de la “Reserva facultativa a cuenta de futura distribucién de dividendos” y proceda
a su distribucion a los accionistas en concepto de dividendos en efectivo, pudiendo las facultades
delegadas ser ejercidas hasta 28 de febrero de 2021.

NOTA 22. PRESTAMOS

El 28 de abril de 2020 la Sociedad suscribié un contrato de préstamo con el Banco Santander Rio
Argentina S.A. por un monto total de $300.000.000, en moneda de ese momento. El capital se
cancelara en siete cuotas mensuales y consecutivas habiendo operado el primer vencimiento el 28
de octubre de 2020. El préstamo devenga intereses pagaderos mensualmente desde la fecha de
emision hasta el vencimiento a una tasa variable equivalente a Badlar corregida mas un margen
del 12% anual.

a) La composicién del rubro “Préstamos” es la siguiente:

30.09.20 31.12.19
Concepto 3

Préstamos

Préstamo bancario 298.551.191 -
Total préstamos 298.551.191 -
Corriente 298.551.191 -
No corriente - -
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NOTA 22. PRESTAMOS (Cont.)

b) La evolucidn del rubro es la siguiente;

Periodo de nueve meses al

30.09.20 30.09.19
Concepto 3
Saldo al inicio -
Altas del periodo (1) 328.096.812
Devengamiento de intereses préstamo bancario 50.862.476
Pago de intereses (45.932.505)
RECPAM (34.475.592)
Saldo al cierre del periodo 298.551.191

(1) Fondos por préstamo obtenido con fecha 28 de abril de 2020 por un monto neto de $294.000.000, expresado en moneda

de ese momento.

NOTA 23. PROVISIONES Y OTROS CARGOS

I_:’rO\_/isié_n por Provisién para
finalizacion del A Otras deudas s/RG .
Concepto Contrato de jucios y DNV 3065/12 Deudas diversas Total
- contingencias
Concesion

Al 1 de enero de 2020 207.531.067 70.556.898 826.026 22.532.921 301.446.912
2020
Aumento 78.166.327, 29.483.721 41 (1) 140.975.747 248.625.795
Recupero - (2.425.099) - - (2.425.099)
Aplicacion/Cancelacion - - (23) (79.548.042) (79.548.065)
Efecto por correccion monetaria (42.016.963) (35.565.264) (149.167), (4.505.546) (82.236.940)
Al 30 de septiembre de 2020 243.680.431 62.050.256 676.836 79.455.080 385.862.603
No corriente 243.680.431 62.050.256 - - 305.730.687
Corriente - - 676.836 79.455.080 80.131.916

(1) Incluye $ 65.060.696 correspondientes al salario complementario abonado por el Estado Nacional a los empleados previsto en el programa
de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccion (Decreto 322/20 y sus modificatorias).

I_:’royisié_n por Provisién para
finalizacion del A Otras deudas s/RG .
Concepto Contrato de jurcios y DNV 3065/12 Deudas diversas Total
Concesion contingencias

Al 1 de enero de 2019 181.293.235 69.546.986 1.254.998 30.945.741 283.040.960
2019
Aumento 100.696.397 41.731.218 13.490 87.776.583 230.217.688
Recupero - (8.015.263) - - (8.015.263)
Aplicacion/Cancelacion - (3.152.658) - (85.283.445) (88.436.103)
Efecto por correccion monetaria (74.458.565) (29.553.385) (442.462), (10.905.958) (115.360.370)
Al 31 de diciembre de 2019 207.531.067 70.556.898 826.026 22.532.921 301.446.912
No corriente 207.531.067 70.556.898 . - 278.087.965
Corriente - - 826.026 22.532.921 23.358.947

Ver nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2020

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
4 de diciembre de 2020

DELOITTE & Co. S.A.

C.P.CECABA T°1F°3
Gabriel F. Szwarcherg
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E.C.A.B.A. T°206 F° 194

Alberto G. Maquieira
Contador Publico (UBA)
C.P.C.E. Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Tomo 52 - Folio 92

Sr Esteban E. Perez
Director General



50

Grupo Concesionario del Oeste S.A.

Notas a los estados financieros intermedios condensados

NOTA 24. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

30.09.20 31.12.19
Concepto 3
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado 33.069.650 61.314.097
Otros impuestos 15.286.236 8.016.684
Impuesto sobre los ingresos brutos 7.204.282 16.824.292
Impuesto a las ganancias (neto de anticipos) - 351.395.130
Total pasivos por impuestos corrientes 55.560.168 437.550.203
NOTA 25. ANTICIPOS DE CLIENTES
30.09.20 31.12.19
Concepto 3
Saldo al 1 de enero 44.429.765 2.990.311
Altas del periodo 34.906.589 86.521.519
Devengamientos del periodo (73.118.128) (39.115.993)
Efecto de la correccién monetaria (4.765.851) (5.966.072)
Saldo al cierre del periodo 1.452.375 44.429.765
Anticipos de clientes 30.09.20 3 811219
Corriente
YPF S.A. - 31.717.821
Clientes comerciales 1.452.375 12.711.944
Total Corriente 1.452.375 44.429.765
Total anticipos de clientes 1.452.375 44.429.765
NOTA 26. REMUNERACIONES Y CARGAS SOCIALES
30.09.20 31.12.19
Concepto 3
Remuneraciones y cargas sociales
Provision aguinaldo y vacaciones no gozadas 183.729.742 182.797.067
Remuneraciones 61.221.999 78.512.907
Cargas sociales 43.611.712 65.537.231
Total remuneraciones y cargas sociales 288.563.453 326.847.205
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NOTA 27. CUENTAS A PAGAR COMERCIALES Y OTRAS

30.09.20 31.12.19
Concepto 3
Cuentas a pagar comerciales y otras
Proveedores 166.265.704 532.807.898
Deudas con partes relacionadas (Nota 29) 47.741.916 18.986.610
Depdsitos en garantia 278.461 -
Provision honorarios a directores y sindicos 4.189.199 8.767.855
Fondos de reparo 102.158 124.672
Total cuentas a pagar comerciales y otras 218.577.438 560.687.035
NOTA 28. OTROS PASIVOS
30.09.20 31.12.19
Concepto 3
Obras previstas con Fondos RAE 816.310.277 1.718.350.132
Fondos Reserva Suficiente Art 7y 5.4 AIR (1) 85.346.462 57.666.185
Fondo de Obra Dto 82/01 2.300.278 961.650
Total otros pasivos 903.957.017 1.776.977.967
No Corriente
Corriente 903.957.017 1.776.977.967

(1) En esta linea se incluyen:

a) La obligacion por la constitucion de la cuenta remanente con destino a la reserva suficiente
correspondientes al periodo irregular de 2018 en funcién de los fondos depositados el 18 de marzo de
2020 (Ver Nota 16). Al cierre del presente periodo y luego de la aplicacion de los fondos afectados a
la reserva suficiente a la compensacion parcial de los conceptos adeudados efectuada con fecha 5 de
mayo de 2020 por haberse cumplido todos los plazos estipulados por US$5.299.891, Dicho monto
asciende a $ 44.470.083 (equivalentes a US$ 585.284).

b) La obligacion por los fondos a depositar por la Sociedad para la constitucion de la cuenta remanente
con destino a la reserva suficiente, en funcion de lo definido en la clausula 5.4 a) y b) del AIR. con
motivo de la determinacion y presentacion del PEF al cierre del ejercicio 2019 mencionado en la Nota
2.1. de los presentes estados financieros intermedios condensados. Dichos fondos ascienden al 30 de
septiembre de 2020 a $40.876.379
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NOTA 29. INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS

Los siguientes cuadros presentan la informacion relativa a los saldos con partes relacionadas al
30 de septiembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 y el importe total de las transacciones
realizadas con partes relacionadas durante los periodos de nueve meses finalizados al 30 de
septiembre de 2020 y 2019:

a) Saldos al 30 de septiembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019

Otros créditos Cuentas a pagar comerciales y

Sociedades corrientes otras corrientes
30.09.20 31.12.19 30.09.20 31.12.19
$

Autopistas, Concesionaria Espafiola S.A.

(ACESA) (1) 12.415.306 - 32.406.408 14.372.888
IJM Corporation Berhad (1) - - 11.016.170 -
Autopistas del Sol S.A. - - 1.912.658 1.240.869
Abertis Infraestructuras S.A. (Espafia) - - 2.406.680 3.372.853
Total 12.415.306 - 47.741.916 18.986.610

(1) Con fecha 30 de junio de 2020 la Sociedad recibié una propuesta de los accionistas para el diferimiento del pago de los servicios
por asesoramiento técnico adeudados hasta tanto el contexto econémico actual y el impacto del covid-19 en las operaciones de la
Sociedad se normalice.

b) Total de transacciones durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2020 y 30 de septiembre de 2019

30.09.20 30.09.19
Denominacion de la Sociedad $
Zeig S.A. - Vinculada a 1JM Corporation Berhad
Servicios por asesoramiento técnico y financiero (Egreso) 26.591.795 23.138.403
Cancelacion de deuda (11.562.933) (23.138.403)
Autopistas, Concesionaria Espafiola S.A. - Accionista
Servicios por asesoramiento técnico y operativo (Egreso) 55.279.486 67.268.865
Cancelacion de deuda (22.704.048) (36.424.641)
Diferencia de Cambio - (1.651.500)
Gastos recuperados - -
Autopistas del Sol S.A.
Servicios prestados (1) 58.601.987 60.308.665
Servicios recibidos (1) (63.072.125) (59.331.294)
Gastos a recuperar - -
Abertis Infraestructuras S.A. (Espafia)
Honorarios por otros servicios (Egreso) 9.422.292 1.693.336
Cancelacion de deuda (7.579.672) -

(1) Ainicios del ejercicio 2016 la Sociedad y Autopistas del Sol S.A. acordaron compartir sus gerencias y algunas de sus jefaturas a
los fines de optimizar esfuerzos y recursos en el funcionamiento de sus estructuras organizativas.
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NOTA 30. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS
Contingencia por reclamos legales

La Sociedad es parte en diversas contingencias civiles, laborales, tributarias y administrativas
originadas en el desarrollo normal de sus actividades. A fin de determinar el adecuado nivel de
previsiones por estas contingencias, la Direccién de la Sociedad, basada en la opinion de sus
asesores legales, evalla la probabilidad de ocurrencia de sentencias desfavorables y el rango de
las probables pérdidas derivadas de estas cuestiones. La estimacion del monto de las previsiones
requeridas para estas contingencias, en caso de existir, se logra luego de un cuidadoso analisis de
cada cuestidn en particular.

La determinacion por parte de la Direccidn de la Sociedad de las previsiones requeridas puede
cambiar en el futuro entre otros motivos por nuevos acontecimientos que se produzcan en cada
reclamo, o hechos no conocidos al tiempo de la evaluacion de los casos o cambios en la
jurisprudencia o la legislacién aplicable.

Al 30 de septiembre de 2020, la Sociedad mantiene provisiones por $ 62.050.256. El
reconocimiento de tales pasivos contingentes obedece a demandas relacionadas con el curso
normal del negocio.

No se prevé que de estas contingencias vaya a surgir algin pasivo significativo distinto de los
provisionados.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros intermedios condensados no se han
producido novedades de significacion en otras causas en que la Sociedad es parte y que fueran
informadas en Nota 32 a los estados financieros correspondientes al ejercicio econémico
finalizado el 31 de diciembre de 2019.

Garantias

Ademas de las garantias otorgadas mencionadas anteriormente, en cumplimiento de lo
establecido en el Contrato de Concesion, la Sociedad debe mantener una garantia incondicional e
irrevocable a favor del Concedente, la que sera devuelta a la Sociedad a los 9 meses después de
finalizado el plazo de la Concesion pero no antes de satisfechas las demas obligaciones en virtud
del Contrato de Concesion.

El “Acuerdo de Renegociacion Contractual” refrendado por el PEN ha contemplado un nuevo
procedimiento, en el cual las garantias exigidas en el Contrato de Concesion se mantendran en
pesos por los montos constituidos, los que serdn ajustados en funcién a las variaciones que
sucesivamente sufra la tarifa de la categoria 2. Dentro de las actuaciones que se llevaron a cabo
en el marco de la renegociacion contractual, la Sociedad procedié a presentar una nueva garantia
a través de un aval bancario, que contemplaba la variacion tarifaria y las exigencias acordadas en
el “Acuerdo de Renegociacion Contractual”. Este aval bancario fue reemplazado por una Péliza
de Caucion.
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NOTA 30. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (Cont.)
Garantias (Cont.)

La Sociedad ha ampliado esta garantia en forma sucesiva, por los ajustes tarifarios otorgados, por
lo que, a la fecha de emisién de los presentes estados financieros intermedios condensados la
garantia fue extendida por la suma de $434 millones, importe que contempla el ajuste tarifario
otorgado a partir del 5 de enero de 2019.

Activos de disponibilidad restringida

a) En Otros Créditos Corrientes al 30 de septiembre de 2020 se incluyen depdsitos por
$25.419.309, cuya disponibilidad se encuentra restringida en virtud de corresponder a
embargos preventivos ordenados por los Juzgados intervinientes en causas de indole civil.

b) Fondos de terceros - RAE expuestos como Otros activos en la linea “Fondos de terceros
RAE” y descriptos en la Nota 16 a los estados financieros intermedios condensados al 30 de
septiembre de 2020 son de disponibilidad restringida. Los mismos deben ser aplicados a la
ejecucion de Obras previstas segun lo definido en el articulo 14 del Acuerdo Integral.

NOTA 31. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por tasa de interés, y riesgo
tarifario), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros intermedios condensados no incluyen toda la informacion referida a la
gestion del riesgo financiero requerida en los estados financieros anuales y deben ser leidos en
conjunto con los estados financieros correspondientes al ejercicio econdémico finalizado el 31 de
diciembre de 2019. No ha habido cambios significativos desde dicha fecha en las politicas de
gestion de riesgos, excepto por lo mencionado en la Nota 1.2.

El alcance final del Covid-19 y su impacto en la economia global y del pais es desconocido
pudiendo los gobiernos tomar medidas mas estrictas, las cuales no son predecibles en esta
instancia. La Direccion de la Sociedad continuara desarrollando acciones que minimicen el
potencial deterioro en los resultados, producto de estas situaciones, manteniendo el nivel de
servicio y satisfaccion del cliente y procurando maximizar los recaudos de manejo social en este
contexto.

El Directorio de la Sociedad esta monitoreando de cerca la situacién y tomando todas las medidas
necesarias para preservar la vida humana y el negocio de la Sociedad.
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NOTA 31. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
(Cont.)

Gestion del riesgo financiero (Cont.)

La exposicion al riesgo en la tasa de cambio es manejada dentro de los parametros establecidos
en las politicas aprobadas por la Sociedad y considerando las alternativas disponibles en el marco
en que desarrolla su negocio.

La puesta en vigencia del Acuerdo Integral dio origen al Activo Financiero en moneda extranjera,
expuesto en el rubro “Acuerdo de Concesion — Derecho de cobro”. El plan econémico financiero
acordado en dicho Acuerdo recoge la variacidn del tipo de cambio de la moneda extranjera.

Asimismo, el riesgo de crédito refiere al riesgo de que una contraparte incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en un deterioro del Activo Financiero. En el caso particular,
el Concedente y la Sociedad son quienes deben cumplir con las obligaciones contractuales
asumidas en el Acuerdo Integral.

NOTA 32. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

A la fecha que se informa no han ocurrido hechos relevantes que afecten significativamente los
presentes estados financieros intermedios condensados.
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RESENA INFORMATIVA AL 30 de septiembre de 2020

En cumplimiento de las Normas de la Comision Nacional de Valores (“CNV”) (N.T.), Grupo
Concesionario del Oeste S.A. (“la Sociedad”) presenta esta Resefia Informativa, la cual sirve
como complemento de las informaciones contenidas en nuestros estados financieros intermedios
condensados correspondientes al periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020
y que son de interés entre otros, para los actuales accionistas de la Sociedad.

1) Renegociacion Contractual — Acuerdo Integral — Vigencia

Tal como se detalla en la Nota 2.1. de los estados financieros intermedios condensados, en el mes
de julio del ejercicio 2018 a través del Decreto 608, el Poder Ejecutivo Nacional aprobd el
Acuerdo Integral de Renegociacién Contractual del Contrato de Concesion del Acceso Oeste, el
cual luego de dar cumplimiento a las condiciones establecidas en las clausulas 15.3 y 15.4, entro
en vigencia a partir del 24 de julio de 2018.

En Nota 2.1 de los presentes estados financieros intermedios condensados se exponen los alcances
y caracteristicas contables que dicho acuerdo han tenido sobre los estados financieros.

2) Actividad de la Sociedad

De conformidad a lo requerido por las normas de la CNV, la Sociedad ha confeccionado sus
estados financieros intermedios condensados al 30 de septiembre de 2020 de acuerdo con las
Normas Internacionales de informacion Financiera (“NIIF”) vigentes a dicha fecha.

La puesta en vigencia del Acuerdo Integral mencionado en Nota 2.1. a los estados financieros
intermedios condensados, modifico el modelo de negocio del Contrato de Concesidn del cual es
parte la Sociedad. La Sociedad gestion6 un Activo Intangible (por el derecho a efectuar cargos a
los usuarios por el uso del servicio por parte del pablico) desde el inicio de la Concesion hasta el
24 de julio del ejercicio 2018, fecha de puesta en vigencia del citado Acuerdo Integral. A partir
de esta fecha, la Sociedad gestiona un Activo Financiero (en los términos que se mencionan en la
Nota 3.8. a los estados financieros intermedios condensados).

Esta circunstancia debe ser considerada a efectos de la comparabilidad de las cifras al 30 de
septiembre de 2020 con aquellas que se presentan en forma comparativa con periodos anteriores
a la puesta en vigencia del Acuerdo Integral.

Ingresos por Peajes

Durante el presente semestre las operaciones de la Sociedad se han visto afectadas por el impacto
del COVID-19 mencionado en la Nota 1.2. a los estados financieros intermedios condensados, en
particular durante el periodo de suspensidn del cobro de tarifas de peaje que oper6 entre el 20 de
marzo de 2020 y el 18 de mayo de 2020 inclusive.

El transito equivalente pagante registrado durante el periodo de nueve meses del presente ejercicio
reflejé respecto del mismo periodo del afio anterior, una disminucién interanual del 41,33%.
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Con la entrada en vigencia a partir del 24 de julio del 2018, los ingresos totales en concepto de
peajes, no son computados en su totalidad como ingresos propios de la Concesionaria (ver Nota
2.1. a los estados financieros al 31 de diciembre de 2018) dado que una parte de ellos se destina
a la cancelacion del derecho de cobro acordado mas sus intereses y a la ejecucion de las obras
previstas en el Acuerdo Integral (Ver Nota 3.8. a los presentes estados financieros intermedios
condensados).

Resultado del periodo antes de resultados financieros e impuesto a las ganancias

El resultado del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 antes de resultados
financieros e impuesto a las ganancias arroja una pérdida de $2.492 millones. Cabe resaltar que a
partir de la entrada en vigencia del acuerdo integral (en julio de 2018), se consideran como
operativos los resultados devengados atribuibles al Activo Financiero por el Derecho de cobro,
entre ellos diferencias de cambio, intereses y el cargo por la pérdida esperada sobre dicho activo
por aplicacion de la NIIF 9 (que ascendié a $3.825 millones en dicho periodo).

3) Estructura Patrimonial comparativa con el mismo periodo de los ejercicios 2019 y
2018 (en miles de pesos) (1)

30.09.20 30.09.19 30.09.18
Activo No Corriente 5.918.917 9.317.436 22.678.041
Activo Corriente 2.824.708 4.102.465 6.451.166
Total Activo 8.743.625 13.419.901 29.129.207
Patrimonio 4.701.837 6.998.921 18.914.212
Total Patrimonio 4.701.837 6.998.921 18.914.212
Pasivo No Corriente 2.194.994 3.043.124 6.539.772
Pasivo Corriente 1.846.793 3.377.856 3.675.223
Total Pasivo 4.041.787 6.420.980 10.214.995
Total Patrimonio y Pasivo 8.743.624 13.419.901 29.129.207

(1) De acuerdo con la Resolucion N° 777/18 de la CNV se presentan los saldos comparativos con el mismo periodo con el mismo
periodo de los ejercicios 2019 y 2018, todos ellos en moneda homogénea. En ejercicios futuros se ira incorporando informacién
comparativa en moneda de poder adquisitivo de cierre hasta alcanzar cinco ejercicios comparativos requeridos por la norma.
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4) Estructura de Resultados comparativa con el mismo periodo con el mismo periodo de
los ejercicios 2019 y 2018 (en miles de pesos) (1)

30.09.20 30.09.19 30.09.18

Operaciones que continGan:

Resultado antes de resultados financieros e impuesto a las

ganancias (2.492.169) (2.204.347) 18.740.776
Ingresos y gastos financieros (261.290) 112.022 762.735
Resultado del periodo antes del impuesto a las ganancias (2.753.459) (2.092.325) 19.503.511
Beneficio (Cargo) por Impuesto a las ganancias 738.561 632.080 (2.091.675)
(Pérdida) Ganancia neta del periodo (2.014.898) (1.460.245) 17.411.836
EBITDA (2) 298.087 2.836.288 2.476.539

(1) De acuerdo con la Resolucion N° 777/18 de la CNV se presentan los saldos comparativos con el mismo periodo con el mismo
periodo de los ejercicios 2019 y 2018, todos ellos en moneda homogénea. En ejercicios futuros se ird incorporando informacién
comparativa en moneda de poder adquisitivo de cierre hasta alcanzar cinco ejercicios comparativos requeridos por la norma.

@

—

Ganancia antes de impuestos, depreciaciones, amortizaciones y cargos financieros, sin considerar los alquileres de areas de
servicios percibidos en ejercicios anteriores y devengados en el presente periodo, el valor residual de las bajas de propiedades,
planta y equipo, otros ingresos que no generaron flujo de fondos y los resultados generados por el activo financiero derecho de
cobro, excepto los cobros imputables a dicho activo (Ver Nota 7 a los estados financieros intermedios condensados).

5) Estructura del flujo de efectivo comparativa con el mismo periodo con el mismo
periodo de los ejercicios 2019 y 2018 (en miles de pesos) (1)

30.09.20 30.09.19 30.09.18

Fondos (Utilizados en) Generados por actividades de

operacion (223.364) 2.610.223 2.757.820
Fondos aplicados en actividades de inversion (43.618) (78.656) (191.367)
Fondos aplicados en las actividades de financiacion (103.340) (2.395.588) (623.414)
Fondos generados por el efectivo y sus equivalentes (4.126) (315.861) (218.295)
Total de fondos (aplicados en) generados por en el

periodo (374.448) (179.882) 1.724.744

(1) De acuerdo con la Resolucion N° 777/18 de la CNV se presentan los saldos comparativos con el mismo periodo con el mismo
periodo de los ejercicios 2019 y 2018, todos ellos en moneda homogénea. En ejercicios futuros se ird incorporando informacién
comparativa en moneda de poder adquisitivo de cierre hasta alcanzar cinco ejercicios comparativos requeridos por la norma.
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6) Datos estadisticos

a) Recaudacion sobre trafico real

59

El siguiente cuadro establece el volumen de Vehiculos Equivalentes Pagantes de la Autopista

comparado con los mismos periodos de ejercicios anteriores:

TEQ 2020 TEQ 2019 TEQ 2018

Periodo Mensual PrDoirZ?icéio Mensual Mensual PrDoirZ?icéio Mensual PrDoirgereicéio
Enero 8.956.670 288.925 3,63% 8.642.766 278.799 9.462.866 305.254
Febrero 8.257.916 284.756 -1,10% 8.062.098 287.932 8.353.064 298.324
Marzo 5.338.208 172.200 -40,26% 8.936.060 288.260 9.743.478 314.306
Abril - -] -100,00% 8.595.482 286.516 9.179.844 305.995
Mayo 1.790.676 57.764 -80,05% 8.975.791 289.542 9.526.503 307.307
Junio 4.901.834 163.394 -40,51% 8.239.848 274.662 9.002.556 300.085
Julio 4.843.104 156.229 -46,06% 8.977.844 289.608 9.341.717 301.346
Agosto 5.562.895 179.448 -37,25% 8.864.656 285.957 9.866.891 318.287
Septiembre 6.205.158 206.839 -30,05% 8.870.326 295.678 9.217.460 307.249
Totales 45.856.461 167.359 -41,55% 78.164.871 286.318 83.694.379 306.573

b) Indices: comparativos con el mismo periodo con el mismo periodo de los ejercicios 2019

y 2018 (1)

Liquidez (1)

Solvencia (2)

Inmoviliz. De Capital (3)
Rentabilidad (4)

Activo

1) Corriente

Pasivo
Corriente

@

30.09.20 30.09.19 30.09.18

152,95% 121,45% 175,53%

116,33% 109,00% 185,16%

67,69% 69,43% 77,85%

(42,85)% (20,86%) 92,06%
Total Activo No Resultado integral del

Patrimonio 3) Corriente 4) ejercicio

Total Total Patrimonio
Pasivo Activo Promedio

(1) De acuerdo con la Resolucion N° 777/18 de la CNV se presentan los saldos comparativos con el mismo periodo con el mismo
periodo de los ejercicios 2019 y 2018, todos ellos en moneda homogénea. En ejercicios futuros se ira incorporando informacién
comparativa en moneda de poder adquisitivo de cierre hasta alcanzar cinco ejercicios comparativos requeridos por la norma.
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7)  Tenencia Accionaria:
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Tenencia Global CLASE A CLASEB TOTAL TENENCIA
Accionistas principales 81.600.000 51,00% | 30.400.000 19,00% | 112.000.000 70,00%
Bolsa de Comercio de Buenos Aires - - 48.000.000  30,00% 48.000.000  30,00%
Total 81.600.000 51,00% 78.400.000  49,00% | 160.000.000 100,00%

Accionistas principales CLASE A CLASEB TOTAL TENENCIA
Autopistas, Concesionaria Espafiola S.A. 52.176.136  32,61% 16.423.568  10,26% 68.599.704  42,87%
IIM Corporation Berhad 20.263.728  12,66% 11.896.272 7,44% | 32.160.000 20,10%
Fideicomiso privado de adm. Supervene 9.160.136 5,73% - - 9.160.136 5,73%
Inter. Financial Services Limited - - 2.080.160 1,30% 2.080.160 1,30%
Bolsa de Comercio de Buenos Aires - - 48.000.000  30,00% 48.000.000  30,00%
Total 81.600.000 51,00% 78.400.000  49,00% | 160.000.000 100,00%

8)  Perspectivas para los proximos trimestres del ejercicio en curso

Como mencionaramos en anteriores trimestres, con la entrada en vigencia del Acuerdo Integral
de Renegociacion, la Sociedad inicié una nueva etapa con importantes desafios operacionales, de
mejoras tecnoldgicas, de conservacion de la infraestructura y de ejecucion de un ambicioso plan
de obras, continuando de ese modo con la adecuada prestacion de servicios a los usuarios de la
concesion.

Sin embargo, las medidas econdmicas referidas al congelamiento de las tarifas impuestas en el
egjercicio anterior y ratificadas en el presente afio, sumado a ello los graves efectos generados por
la Pandemia, han afectado y contintan afectando negativamente y de un modo significativo los
flujos de la Sociedad. Estos factores hacen imprescindible que el gobierno, haciendo lugar a los
numerosos Y reiterados pedidos formulados por la sociedad, resuelva los mismos de modo de
permitir restablecer del equilibrio de la ecuacion econémica del Contrato de Concesion.

Al respecto, cabe recordar que la Sociedad ha solicitado al Gobierno dar cumplimiento a lo
acordado en el Acuerdo Integral en materia tarifaria, incluyendo la aplicacion de los remedios
contractuales destinados a la obtencion de los reequilibrios econdmicos que le corresponden a la
Sociedad durante la vigencia de estas medidas econémicas. Sin embargo, la informacién
comunicada por las maximas autoridades del Gobierno Nacional en relacidn con la politica tarifas,
no permite conocer ni precisar a partir de qué momento se dispondran cambios en la politica
tarifaria vigente.

Por otra parte, como hemos mencionado en parrafos anteriores, la actividad de la sociedad se ha
visto fuertemente afectada por la situacion generada por la pandemia COVID-19. Este fendmeno
de escala global ha afectado el desenvolvimiento de las areas productivas y ralentizado en forma
significativa la actividad econdémica en general. Por su parte, la Sociedad aplicé todas las medidas
sanitarias para la proteccidn de su personal como de los usuarios y proveedores.
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En resumen, la sociedad se ve afectada por un lado por una pandemia, cuyas consecuencias finales
no es posible al presente vislumbrar con precision, y por otro lado, se ve también afectada por el
prolongado congelamiento tarifario impuesto por el Gobierno Nacional desde inicios del ejercicio
2019, y que continda vigente, situacion que se ve fuertemente agravada por ello se da en el
contexto de alta inflacion, y con un crecimiento ininterrumpido de los costos.

Obviamente que las circunstancias descriptas vienen impactando de un modo significativamente
negativo en la situacion econémica - financiera de la sociedad a pesar de la permanente blsqueda
y aplicacion de las medidas mitigantes posibles para preservar el valor de los activos y la
operacion en general. Los esfuerzos para el trimestre del afio en curso se centraran especialmente
en la obtencion de un incremento en la tarifa de peaje que permita, hasta tanto se acuerden los
remedios contractuales ir recomponiendo el equilibrio de la ecuacion econémica contractual y
paliar los efectos inflacionarios sufridos hasta la fecha.
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INFORMACION ADICIONAL A LAS NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
REQUERIDA POR EL ARTICULO 12 DEL CAPITULO III, TITULO IV DE LAS NORMAS
DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES (N.T. 2013)

1. Ver Notaly?2, alos Estados financieros intermedios condensados.

2. Ver Notas 2 y 3 a los Estados financieros intermedios condensados.

3. Ver Anexo 1 de este informe.

4. Ver Anexos 1y 2 de este informe.

5. Ver Nota 26 y resefia informativa punto 6, que acompafia a los Estados financieros
intermedios condensados.

6. No existen.

7. No corresponden.

8. Ver Nota 3, a los Estados financieros intermedios condensados.

9. No corresponden.

10. No corresponden.

11. No corresponden.

12. La Sociedad ha finalizado la renegociacion del Contrato de Concesion por medio de un
Acuerdo Integral cuyos efectos fueron registrados a partir del 24 de julio de 2018, siendo dicha
fecha el inicio de la vigencia, finalizando el plazo prorrogado de la Concesién el 31 de diciembre
de 2030.

En los presentes estados financieros, a efectos de establecer el valor recuperable de los activos
(incluidos propiedad, planta y equipos), se han efectuado las comparaciones tomando a dichos
bienes como un todo, dado que la Sociedad posee una sola actividad generadora de efectivo y que
dicha actividad esta comprendida en el objeto social especifico y exclusivo, que es el
cumplimiento del Contrato de Concesidn.

Asimismo, por tratarse de bienes que, en su mayoria deberan entregarse al Estado Nacional al
finalizar el periodo de la Concesion sin cargo alguno para aquel, los mismos no tienen un Valor
Neto de Realizacion en el mercado. Por tal motivo, para estimar el valor recuperable de dichos
activos se ha utilizado el valor de uso consistente en el flujo de fondos estimado para el resto de

la concesion descontado a la fecha de los Estados financieros intermedios condensados.
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En particular se han considerado los efectos de las variaciones de ciertas variables, como nivel de
transito, tarifas aprobadas por el concedente, inversiones comprometidas y costo de operacion y
mantenimiento.

De la comparacidn surge que los saldos contables de los activos incluidos en propiedad, planta y
equipos, no superan sus respectivos valores recuperables, estimados en base a las proyecciones

de la Gerencia.

13. Seguros
Suma Valores
Bienes Riesgo cubierto asegurada contables
$
Responsabilidad Civil Limitada, Robo — Hurto —
Automotores
Incendio — Destruccién total 86.647.760 63.604.599
Bienes afectados al
Servicio (incluye Equipos ) o .
» _ | Total Riesgo de dafios o pérdidas fisicas 21.070.966.881 144.054.939
de Computacion, Telefonia
y Maquinaria) (1)

(1)  Monto Asegurado $21.070.966.881, Limite $1.774.428.750.

14. Ver Notas 3, 15.2, 17, 21 y 27 a los Estados financieros intermedios condensados.

15. Ver Notas 2 y 21 a los Estados financieros intermedios condensados.

16. No corresponden.

17. No corresponden.

18. La Sociedad no tiene otras restricciones que las establecidas por la Ley General de
Sociedades, los estatutos de la Sociedad y la normativa de la Comisién Nacional de Valores, por

lo cual:
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El Directorio de la Sociedad en su reunién de fecha 27 de febrero de 2020 aprobd en funcidn
de las facultades delegadas por la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas celebrada con fecha 4 de octubre de 2019 la desafectacion de una suma de
$300.000.000 ($ 351.028.436 al 30 de Septiembre de 2020) de la “Reserva facultativa a
cuenta de futura distribucion de dividendos” y que se proceda a su distribucidon a los
accionistas en concepto de dividendos en efectivo. La puesta a disposicién de dichos
dividendos fue el 10 de marzo de 2020.

Asimismo, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada con
fecha 16 de abril de 2020 (Ver Nota 21) aprobé:

(a) la absorcion de la totalidad de los resultados no asignados negativos equivalente a la suma
de $929.631.687 ($ 820.710.889 a la fecha de la Asamblea) con a) la totalidad de la “Reserva
para pagos basados en acciones” por un monto de $3.323.429 ($ 2.934.038 a la fecha de la
Asamblea) y b) el saldo con la “Reserva Facultativa a cuenta de futura distribucién de
dividendos” por un monto de $926.308.258 ($ 817.776.851 a la fecha de la Asamblea); y

(b) se deleguen las facultades correspondientes en el Directorio de la Sociedad a fin de que,
en funcion de la evolucidn del negocio y los fondos disponibles, resuelva la desafectacion, en
una o mas veces, de una suma de hasta $ 500.000.000 (en moneda de fecha de la Asamblea
de Accionistas) de la “Reserva facultativa a cuenta de futura distribucidn de dividendos” y
proceda a su distribucion a los accionistas en concepto de dividendos en efectivo, pudiendo

las facultades delegadas ser ejercidas hasta 28 de febrero de 2021.

Se destind a una Reserva Especial de acuerdo a lo establecido por la CNV en su Resolucion
General N° 609/12 la suma de $12.471.271 a la fecha de los presentes Estados financieros

intermedios condensados.
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Pautas de actualizacion y plazos estimados de vencimiento de inversiones, créditos y pasivos

Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2020

Anexo 1
Otros Acuerdo de Cuentas a Remuneracio Otros pasivos
Plazos estimados de Activos Créditos por Otros Otros Activos concesion — pagar . Pasivos por | Anticipos | Otros pasivos Provisiones y
vencimiento financieros ventas créditos Activos (Reserva Derecho de comerciales y “nesy cargas Préstamos impuestos de clientes (R_es_e Va1 otros cargos
o sociales Suficiente)
Suficiente) cobro otras
A vencer
4to.Trimestre 2020 319.760.814 | 314.103.168| 59.182.661( 204.077.569| 21.336.616 169.634.792 218.577.438| 288.563.453| 127.950.510 55.560.168 ( 1.452.375 213.697.203| 12.292.052( 20.032.979
ler.Trimestre 2021 - - -| 204.077.569| 21.336.616 169.634.792 - -] 127.950.510 - - 213.697.203( 12.292.052( 20.032.979
2do. Trimestre 2021 - - -| 204.077.569| 21.336.616 169.634.792 - .| 42.650.171 - - 213.697.203| 12.292.052( 20.032.979
3er.Trimestre 2021 - - -| 204.077.570| 21.336.614 169.634.792 - - - - - 213.697.203| 12.292.050( 20.032.979
Afio 2021 a 2030 - - - - -| 5.572.977.821 - - - - - - -| 305.730.687
Subtotal 319.760.814 | 314.103.168| 59.182.661 | 816.310.277| 85.346.462| 6.251.516.990 218.577.438| 288.563.453| 298.551.191 55.560.168 | 1.452.375 854.788.811( 49.168.206 | 385.862.603
De plazo vencido - 26.419.286 - - - - - - - - - - - -
Sin plazo establecido 40.368.658 | (26.419.286)| 40.015.962 - - - - - -| 1.889.263.754 - - - -
Total 360.129.472 | 314.103.168| 99.198.623 [ 816.310.277| 85.346.462| 6.251.516.990 218.577.438| 288.563.453| 298.551.191| 1.944.823.922| 1.452.375 854.788.811( 49.168.206 | 385.862.603
No devengan interés -| 314.103.168| 99.198.623( 816.310.277| 85.346.462 - 218.577.438| 288.563.453 -| 1.944.823.922| 1.452.375 854.788.811( 49.168.206 | 385.862.603
Devengan interés
- a tasa fija en pesos - - - - - - - - - - - - - -
- atasa fijaen dolares (1) | 40.346.402 - - - -| 6.251.516.990 - - - - - - - -
- a tasa variable (2) 319.783.070 - - - - - - -| 298.551.191 - - - - -
- con clausula de ajuste - - - - - - - - - - - - - -
Total 360.129.472 | 314.103.168| 99.198.623 | 816.310.277| 85.346.462| 6.251.516.990 218.577.438| 288.563.453| 298.551.191| 1.944.823.922| 1.452.375 854.788.811| 49.168.206 | 385.862.603

1)
@

Tasa de interés promedio: 8% anual.

Tasa de interés promedio: 42.33% anual
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Activos y Pasivos en Moneda Extranjera
Correspondiente al periodo finalizado el 30 de septiembre de 2020 presentado en forma comparativa

Anexo 2
30.09.20 31.12.19
Rubro Monto y clase de la moneda| Cambio Mo_nto en r_noneda Monto y clase de la Mo_nto en r_noneda
extranjera vigente (1) nacional e Importe moneda extranjera nacional e Importe
contabilizado contabilizado
$ $

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 5.312.070 75,98 403.611.052 uUs$s 371.114 27.033.694
Activos financieros Us$sS - 75,98 - Us$s - -
Acuerdo de concesion — Derecho de cobro Us$S 8.930.497 75,98 678.539.169 Us$S 19.818.266 1.443.657.195
Reserva Suficiente Us$sS 585.284 75,98 44.470.083 Us$S - -
Total del activo corriente 1.126.620.304 1.470.690.889
ACTIVO NO CORRIENTE
Acuerdo de concesion — Derecho de cobro Us$sS 73.347.958 75,98 5.572.977.821 Us$s 104.498.942 7.612.202.324
Activos financieros Us$s 531.013 75,98 40.346.402 Us$S 543.514 39.592.149
Total del activo no corriente 5.613.324.223 7.651.794.473
Total del Activo 6.739.944.527 9.122.485.362
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Reserva Suficiente Us$sS 583.750 76,18 44.470.083 Us$s - -
Cuentas por pagar con partes relacionadas uss 330.795 76,18 25.200.000 uUs$s 242.797 17.745.741
Cuentas por pagar Us$s 14.863 76,18 1.132.286 Us$S 9.629 703.741
Cuentas por pagar EUR 50.048 89,39 4473801 | EUR 163.406 13.406.161
Total del pasivo corriente 75.276.170 31.855.644
Total del Pasivo 75.276.170 31.855.644

U$S = Dolar estadounidense.

(1) Corresponde al tipo de cambio publicado por el Banco de la Nacidn Argentina vigente al cierre del periodo
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Accionistas de
Grupo Concesionario del Oeste S.A.

En nuestro caracter de sindicos de Grupo Concesionario del Oeste S.A., hemos efectuado
una revisién de los documentos de los estados financieros intermedios condensados que se
detallan en el parrafo siguiente.

l. DOCUMENTOS EXAMINADOS

a) Estado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2020

b) Estado del resultado integral por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2020

c) Estado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2020

d) Estado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2020

e) La informacion explicativa contenida en las notas 1 a 32, la informacion requerida
por el art N° 12 del Capitulo 11, Titulo IV de las Normas de la Comisién Nacional de
Valores (N.T. 2013) y los Anexos 1 y 2.

Las cifras y otra informacion correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2019
y a sus periodos intermedios, son parte integrante de los estados financieros mencionados
precedentemente, y se las presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en
relacién con las cifras e informacidn del periodo intermedio actual.

Il. RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS
ESTADOS FINANCEROS

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados
financieros intermedios condensados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas (“FACPCE”) como normas contables profesionales, e incorporadas por
la Comisién Nacional de Valores a su normativa, tal como fueron aprobadas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (“1ASB” por su sigla en inglés) y, por lo tanto,
es responsable por la preparacion y presentacion de los estados financieros intermedios
condensados antes mencionados, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad N°
34 (NIC 34) “Informacidon Financiera Intermedia”.

I1l. RESPONSABILIDAD DE LA COMISION FISCALIZADORA

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusion basada en la revision que hemos
realizado de dichos documentos seguin el alcance que se menciona en el parrafo siguiente.



2.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes establecidas
en la Resolucién Técnica N° 15 de la FACPCE. Dichas normas requieren que la revision de
los documentos antes detallados, se efectle de acuerdo con las normas de auditoria vigentes
para la revision de estados financieros correspondientes a periodos intermedios, e incluye la
verificacion de la congruencia de los documentos examinados con la informacién sobre las
decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a
los estatutos en lo relativo a sus aspectos formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos mencionados, hemos examinado
la revision efectuada por el auditor externo Deloitte & Co. S.A. quien emitié su informe de
fecha 4 de diciembre de 2020 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes para la revision
de estados financieros de periodos intermedios. Dicha revision incluyé la verificacion de la
planificacion del trabajo, de la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
aplicados y de los resultados de la revision efectuada por dichos profesionales.

Una revision de los estados financieros de periodos intermedios consiste principalmente en
realizar indagaciones a las personas responsables de las cuestiones contables y financieras y
aplicar procedimientos analiticos de revision. El alcance de esta revision es sustancialmente
menor al de una auditoria de estados financieros y por consiguiente no nos permite obtener
seguridad de que se ha tomado conocimiento de todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditoria. Por lo tanto, no expresamos opinién de auditoria.

Dado que no es responsabilidad de esta Comision Fiscalizadora efectuar un control de
gestion, el examen no se extendid a los criterios y decisiones empresarias de las diversas
areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad exclusiva de la Direccion.

IV. ACLARACIONES PREVIAS

Tal como se indica en la Nota 3 de los estados financieros intermedios condensados
anteriormente mencionados han sido preparados conforme a la NIC 34. Por lo tanto los
presentes estados financieros intermedios condensados deben ser leidos conjuntamente con
los estados financieros de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019, los que han sido preparados de acuerdo a la Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Las partidas y cifras contenidas en estos estados financieros intermedios condensados, estan
sujetas a los cambios que pudieran producirse como consecuencia de variaciones en las NIIF
que finalmente se apliquen, y sé6lo podran considerarse definitivas cuando se preparen los
estados financieros anuales correspondientes al presente ejercicio.

V. CONCLUSION

Sobre la base de nuestra revision, con el alcance que se expresa en el punto Il de este
informe, estamos en condiciones de manifestar que no se nos ha presentado circunstancias
que hiciera pensar que los estados financieros adjuntos correspondientes al periodo de nueve
meses finalizados el 30 de septiembre de 2020 no estan presentados en forma razonable, en
todos sus aspectos significativos de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad N°
34.



VI. INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES
VIGENTES

a- Informamos que los estados financieros intermedios condensados de Grupo
Concesionario del Oeste S.A. surgen de registros contables llevados, en sus aspectos
formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

b- Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de activos de origen
delictivo y financiacién del terrorismo previsto en la Resolucion N° 420/11 de la
FACPCE.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 4 de diciembre de 2020

Alberto G. Maquieira
Por Comisién Fiscalizadora
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INFORME DE REVISION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS DE PERIODOS INTERMEDIOS CONDENSADOS

Sefores Presidente y Directores de
Grupo Concesionario del Oeste S.A.
CUIT N°: 30-66349851-3

Domicilio legal: Av. de Mayo 645, Piso 1°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros de periodos intermedios condensados

1. Identificaciéon de los estados financieros intermedios condensados objeto de la revisiéon

Hemos revisado los estados financieros intermedios condensados adjuntos de Grupo
Concesionario del Oeste S.A. (en adelante, mencionada indistintamente como “Grupo
Concesionario del Oeste S.A.” o “la Sociedad”) que comprenden el estado de situacion financiera
al 30 de septiembre de 2020, el estado del resultado integral correspondiente al periodo de nueve
y tres meses finalizado en dicha fecha, y los estados de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo correspondientes al periodo de nueve meses finalizado en dicha fecha, asi como la
informacién explicativa seleccionada contenida en sus notas 1 a 32.

Las cifras y otra informacidn correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre
de 2019 y al periodo de nueve y tres meses finalizado el 30 de septiembre de 2019, reexpresadas
en moneda de septiembre de 2020 de acuerdo lo sefialado en la nota 3.2 a los estados financieros
adjuntos y luego de dar efecto a las adecuaciones y modificaciones mencionadas en la nota 3.7 a
dichos estados, son parte integrante de los estados financieros intermedios condensados
mencionados precedentemente y se las presenta con el propdsito de que se interpreten
exclusivamente en relacién con las cifras y otra informacién del periodo intermedio actual.

2. Responsabilidad del Directorio de la Sociedad en relacidn con los estados financieros
intermedios condensados

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparaciéon y presentaciéon razonable de los
estados financieros intermedios condensados de la Sociedad de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) adoptadas por la Federacidn Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE) como normas contables profesionales,
tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”,
por su sigla en inglés), e incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa,
y por lo tanto es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
intermedios condensados adjuntos de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34,
“Informacion financiera intermedia”. Asimismo, el Directorio de la Sociedad es responsable del
control interno que considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres
de incorrecciones significativas.

3. Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en emitir una conclusion sobre los estados financieros
intermedios condensados adjuntos basada en nuestra revision. Hemos llevado a cabo nuestra
revision de conformidad con las Normas Internacionales de Encargos de Revisién (NIER)
adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas a través
de la Resolucién Técnica N° 33, tal como fueron aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento ("IAASB”, por su sigla en inglés) de la Federacion
Internacional de Contadores (“IFAC”, por su sigla en inglés). Dichas normas exigen que
cumplamos los requerimientos de ética.
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Una revision de los estados financieros de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones,
principalmente a las personas responsables de los temas financieros y contables, y aplicar
procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. Una revision tiene un alcance
significativamente menor que el de una auditoria y, por consiguiente, no nos permite obtener
seguridad de que tomemos conocimiento de todos los temas significativos que podrian
identificarse en una auditoria. En consecuencia, no expresamos opinion de auditoria.

Conclusién

Sobre la base de nuestra revisidn, estamos en condiciones de manifestar que no se nos han
presentado circunstancias que nos hicieran pensar que los estados financieros intermedios
condensados adjuntos de Grupo Concesionario del Oeste S.A. correspondientes al periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 no estan presentados, en todos sus aspectos
significativos, de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a)

b)

o)

d)

e)

Los estados financieros intermedios condensados mencionados en el primer parrafo del capitulo
1 de este informe han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las
normas aplicables de la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la Comisidén Nacional de
Valores.

Los estados financieros intermedios condensados mencionados en el primer parrafo del capitulo
1 de este informe surgen de los registros contables auxiliares de la Sociedad, que se encuentran
pendientes de transcripcion a los libros rubricados.

Los estados financieros intermedios condensados mencionados en el primer parrafo del capitulo
1 de este informe se encuentran pendientes de transcripcidn al libro Inventarios y balances.

Como parte de nuestro trabajo, cuyo alcance se describe en el capitulo 3 de este informe, hemos
revisado la Informacién adicional a las notas de los estados financieros intermedios condensados
y la Resefia informativa requeridas por las normas de la Comisidn Nacional de Valores,
preparadas por el Directorio y sobre las cuales, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular.

Segun surge de los registros contables auxiliares de la Sociedad mencionados en el apartado b)
de este capitulo, el pasivo devengado al 30 de septiembre de 2020 a favor del Sistema Integrado
Previsional Argentino en concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a
31.468.503, de los cuales 15.327.797 no eran exigibles a esa fecha y 16.140.706 se encontraban
incorporados a un plan de facilidades de pago.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 4 de diciembre de 2020

DELOITTE & Co. S.A.

(Registro de Sociedades Comerciales

C.P.C.E.C.AB.A. -T°1-F°3)

Gabriel F. Szwarcberg (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T° 206 - F° 194
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Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, 9 de diciembre de 2020

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
1) la actuacion profesional de fecha 09/12/2020 referida a un Estado
Contable Periodos Intermedios de fecha 30/09/2020 perteneciente a
GRUPO CONCES. DEL OESTE S.A S.A. CUIT 30-66349851-3 con
domicilio en DE MAYO AVDA. 645 P°/D° 1°, C.A.B.A., intervenida por el
Dr. GABRIEL FABIAN SZWARCBERG. Sobre la misma se han efectuado
los controles de matricula vigente y control formal de dicha actuaciéon
profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88, no
implicando estos controles la emision de un juicio técnico sobre la
actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dr. GABRIEL FABIAN SZWARCBERG
Contador Publico (U.B.A))
CPCECABA T° 206 F° 194
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DELOITTE & CO. S.A.
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Legalizacién N° 986062
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